Quy Pau Tw C6 Phiéu Tiép Can Thi Trwdng VinaCapital (VINACAPITAL-VESAF)

VINACAPITAL-VESAF

Chién lwvoc dau tw

Toi da héa loi nhuan dau tu tir trung dén dai han bang cach tap trung
chl yéu vao céc c6 phiéu vén hdéa vira va nhd cé tiém ning tang
trudng loi nhuan cao, dong tién kinh doanh 6n dinh va mic dinh gid
thap; cac c6 phiéu dwoc nha dau tw nwdc ngoai quan tdm nhwng hét
room ngoai.

Tang trwdng NAV tir ngay thanh lap
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DiF ligu trén la két qué déu tw trong qud khir va khéng phén dnh hiéu qué dau tu trong tuong lai. Lo
nhudn dau tw va vén déu tw sé thay déi do dé Quy nha ddu tw ¢ thé 107 hodc 16 khi bdn chirng chi
quy. Két qud déu tw hién tai c thé cao hon hodc thép hon gid trj thé hién & trén.

Hiéu suat dau tw cha quy VESAF

VINACAPITAL-VESAF  VN-Index
Téng tai san (ty VND) 1,158.9
Gia trj tai san rong/CCQ (VND) 22,705.4
Loi nhudn thang 09/2022 (%) (10.2) (11.6)
Loi nhuan tir dau ndm 2022 (%) (13.1) (24.4)

Loi nhuan trung binh 3 nam (%) 20.1 4.3
Loi nhuan trung binh hang nam tuw
khi thanh 13p (%)

Loi nhuan tlr ngay thanh lap (%)

16.3 9.0

127.1 59.6

(Gid trj tai sGn rong cua quy da trtr di cdc chi phi van hanh va phi quaén ly)

B6 phan Quan hé Nha d4u tw: irwm@vinacapital.com
Tel: +84 28 38 27 85 35

Ngay 30/09/2022

Phan b6 tai san

% Gid tri tai san rong

m C8 phi€u = Chirng chi tién glri = Tién va twong duong tién

Thong tin quy

Ngay thanh lap 18/04/2017
Phi quan ly 1.75%/nam
Phi phat hanh 0.0%
2.0% < 12 thang
Phi mua lai 1.5% >= 12 thang

0.5% >= 24 thang

Ngan hang Standard

Ngan hang Giam sat va Luu ky Chartered Viét Nam

Cong ty kiém toan PwC Viét Nam

Hang ngay, tir th Hai dén
Tan suét giao dich § nsay

thur Sau
Chi s tham chiéu VN-Index
Chi sd danh muc ¢é phiéu

VINACAPITAL-

VESAF

Chis& P/E (x) (*) 10.9 12.2
Chi s6 P/B (x) (*) 2.3 1.9
Chi s ROE (%) (*) 21.1 15.4
Ty suat c6 tirc (%) 2.6 1.7
Vong quay danh muc 12 thang (%) 18.4 -
Hé s& Sharpe 0.6 0.2
S6 lwgng c6 phiéu 27 401

(*) S6 liéu 12 thdng gan nhét

Ngudn: Bloomberg, dv bdo cia VinaCapital
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Quy Dau Tw C6 Phiéu Tiép Can Thi Trwdng VinaCapital (VINACAPITAL-VESAF) Ngay 30/09/2022

Phan bo theo nganh Cap nhat thi trwo'ng va quy VINACAPITAL-VESAF
o e s . CAP NHAT TH| TRUONG
% Gid tri tai san rong Chi s6 VN-Index gidm 11,6% trong thang 9 do thong diép that chit tién té tir Cuc dv tri lién bang
MY (Fed) va quyét dinh tang I4i sust cia Ngan hang nha nudc Viét Nam (NHNN). Tinh tir dau ndm,
W VINACAPITAL-VESAF = VNIndex y (Fed)va quyet dinh tang gan hang 7t Nam (NHNN)
VN-Index da giam 24,4%.
Tai chinn NN 13.2 Chitng khodn thé gi¢i gidam manh sau thong diép “diéu hau” ctia Chi tich Fed Jerome Powell tai
34.2 hdi nghi Jackson Hole. Chi s& S&P 500 va STOXX Europe 600 giam 9,3% va 9,0% trong thang 9. ¢}
Cone nehié I 152 trong nwdc, gan nhu cung luc véi viéc Fed néang 13i sudt co ban thém 0,75% |én mirc 3,0 — 3,25%,
g nghiep 8.6 NHNN d3 ting I5i sut tai cp vén tir 4,0% 1én 5,0%, I3i sudt ti chiét khiu tir 2,5% 1én 3,0%, v i
A s o~ I 11 sudt tran cho tién glri ky han tir 1 thang dén dudi 6 thang tir 4,0% 1&n 5,0%. Sau quyét dinh ting
Tiéu dung thiét yéu : RS o . SRR
11.9 13i suat cia NHNN, nhiéu ngan hang da nang |3i suat tién gl ky han tir 1 thang dén dudi 6 thang
R 1&n thdng mirc tran 5,0%. L3i suat tién gl cac ky han 6 thang trd 18n ciing ting khoang 0,5% tron
Vat |IeU _ 10.0 . g. \0 - o gA N v N A g T & & & ° &
7.8 thang 9 va 1,0 — 1,5% tir dau ndm, dao déng tly tirng ngan hang va ky han.
R R V&i ap luc manh 1én clia dong USD, dong VND mat gid 1,7% trong thang 9 va 4,5% tir dau ndm so
Coéng nghé I 52 onep , cone e B M e ° Hrong thane > )
2.1 véi dong USD. Trong thang 9, NHNN d3 tdng gid ban USD hai lan tir 23.400 d Ién 23.700 d, sau dé
X aa ;. Ml 5.2 1&n tiép 23.925 d.
Bat dong san 21.5 Tam ly thi trudng yéu, véi gia tri giao dich trung binh m&i ngay trong thang 9 giam con 660 triéu
i6u di Khé higt v& B 36 USD, thap hon 16% so véi thang 8, tinh trén ca 3 san. Khéi ngoai trd lai ban rong trong thang voi
Tieu dung khong thiet yeu 4.1 gia tri ban rong 147,2 triéu USD, kéo gid tri mua rong tinh tir ddu ndm chi gidm con 9,2 triéu USD.

. m s Trai nguoc véi xu hudng gidm cla thj trwdng chirng khodn, ting trudng kinh té cla Viét Nam cao
Nang lugng 14

hon ky vong véi GDP trong quy 3 tang 13,7% so vdi cung ky ndm trudc, dua tang trudng 9 thang
d3u ndm |én 8,8%. Chi s6 san xuat cong nghiép va Téng mdrc ban & hang héa va dich vu tiéu dung
trong thang 9 van duy tri xu huéng thang sau ting cao hon thang trudc, ting 1,8% va 1,0% so véi
thang 8. Tang trudng 9 thang clia San xuat cong nghiép va Ban 1é sau khi loai trir lam phat dat

o , 9,6% va 16,9%. Giai ngan dau tu tryc ti€p nwdc ngoai (FDI) dat 15,4 ty USD, la murc cao nhat trong
Danh muc dau tvw Idn 9 thdng dau ndm trong 5 ndm tré lai day. Tuy nhién, xuat khiu va nhap khiu thang 9 lai gidm

14,3% va 7,3% so vdi thang 8, cho thay sy cham lai clia nén kinh té thé gigi da anh hudng dén Viét

A T W 25
Tién ich 76

O =R o

Cé phiéu Nganh %Giatri ., Lam phét ting cao hon trong thang 9 vai chi s8 CPI ting 0,4% so vai thang 8 va 3,9% so vdi
tai san rong thang 9/2021, chii yéu do nhom gido duc va chi phi thué nha ¢.

VBB T3i chinh 10.0 Budc vao dau thang 10, thanh khoan trong hé théng ngan hang ti€p tuc gép 4p luc khi 13i sut lién

ngan hang dao dong quanh murc 5% va cé thdi diém tang vot 1én trén 8%. Trong 9 thang dau nim,
FPT Cong nghé 9.2 11 sudt trai phiéu chinh pha ky han 10 ndm d3 ting 2,66% |én mirc 4,76%. Chung t6i duy tri quan
diém rang & mirc dinh gid hién tai (P/E 2022 14 10,8 lan vdi tang trwdng EPS 2022 va 2023 dat 15%

aNs Tiéu dUng thiét yéu 5.6 va 19%, theo dit liéu clia Bloomberg), thi truong chitng khodn Viét Nam dang hap dan cho dau tu
DPR Vat liéu 4.3 dai han. Tuy nhién, véi nhitng dién bién khé lwong tir céc yéu t6 & ca trong 1an ngoai nwdc, khong
S7C C6ng nghiép 3.7 loai trir kha nang nhitng bién ddng trén thi truong van con tiép tuc.

MWG Tiéu dung khdng thiét yéu 3.6  CAP NHAT QUY VINACAPITAL-VESAF

ILB Céng nghiép 3.2 VINACAPITAL-VESAF di qua mét thdng day bién ddng clng vdi sy sut giam cla toan thj trudng.

Cung véi lwgng tién mat va tuong duong tién chi€ém 22% téng gia tri clia danh muc, cling nhu ty
VPB Tai chinh 3.1 trong thap vao cac nganh c trién vong khong rd rang trong ngan han nhu ngan hang va bat dong
VHC Tiéu dUng thiét yéu 3.0 sén,ldanl? mhuc tifp tuc cé mirc sut¢giém it hm:\ thj trtrbng :cronﬁ thz'éngv9. MEC dE thj tru‘dng] chL’rrlg
khoan tr& nén rui ro hon trong ngan han do anh hudng cua viéc gia tang |di suat trong nuwdc, mot
KDH B4t dong san 3.0 6 nganh van gilr duoc hidu suat tét trong thang 9, do tinh chét phong thi, cu thé 13 cac ¢8 phiéu
trong nganh cong nghé, tién ich va tiéu dung. Trong danh muc cGa VINACAPITAL-VESAF, nhitng c8
phiéu nhu FPT, BWE, QNS va VEA van gilt nhitng hiéu suat tot trong thoi diém thi trwdng bién
dong.
Méc du van rat than trong va dy bdo thi trudong tiép tuc cé nhitng bién dong 16n béi anh hudng
clia cac yéu t6 ndi va ngoai canh, ching tdi tin rang viéc tiép tuc ndm gilr nhitng cong ty cé co ban
t8t, vay no thap va dong tién 6n dinh van 1d mot chién lwgc ding dén khi thi truong di vao ving
qua ban. Y&u t6 hd tro hién nay la dinh gia hap dan cho muc tiéu dau tw dai han, tuy nhién, viéc
xem xét gidi ngan vao cong ty nao cho ndm 2023 khang chi don thuan duva vao dinh gi, ma ching
t6i con phai danh gia mirc d6 tdc dong cla viéc tang |&i suat, rdi ro ty gid cling nhu sy tang trudng
cham lai cla kinh té& toan cau dén burc tranh loi nhuan cla cac doanh nghiép. Ching tdi cho ring
thj truwdng chirng khodn ndm sau s& chirng kién sy phuc hdi manh mé& clia céc doanh nghiép c6
nén tang tot (“flight to quality”), xirng dang mot mirc dinh giad cao hon cac doanh nghiép con lai, vi
vay, viéc chon loc c6 phiéu ky cang tiép tuc Ia mot yéu t6 quan trong cho hiéu qua cla quy. Hién
chiling ti wu tién nhitng cong ty trong nhédm nganh lién quan dén tiéu dung noi dia, nhitng cong ty
c6 birc tranh lgi nhuén kha rd rang trong b8i canh con nhiéu rii ro phia trudc.

Loi nhuan hang thang

T T2 T3 T4 T5 T6 7 T8 T9 T10 T11 Ti2 oA
2020 -38%  -13% -235%  15.0%  63%  -1.3%  -14%  12.8%  52%  12%  11.0%  9.0% 25.6%
2021 12%  125%  14%  34%  141%  6.3%  -12%  62%  37%  67%  0.0%  -0.7% 67.0%
2022  -08%  49%  39%  -56%  -29% -58% -16%  55%  -10.2% 13.1%

Thong tin quan trong

Nhtng thong tin trong day do Cong ty cd phan quan ly Quf VinaCapital (“Cong ty”) soan thdo va cé thé duge cap nhat, hoan chinh, stta ddi, didu chinh va xac nhan thém ma khong can phai théng béo.
Théng tin khong cau thanh hodc hinh thanh nén mot phan cda bat ky chao ban nao hodc ga gdm mua hodc déng ky mua bat ky cd phiéu nao cling nhu khéng tao thanh co s& hodc lién quan dén hodc

hanh dong nhu 1a s thuyét phuc tham gia vao bat ky hop dong hodc cam két dudi bat ky hinh thitc nao. D6i vdi nhitng thong tin du bao dura trén viéc wdc luong hodc y kién clia Cong ty tai thoi diém
thong tin dugc dua ra, Cong ty s& khdng cé nghia vu xdc nhan hodc cap nhat nhitng thong tin trong tuong lai néu sy wde lugng hodc v kién vé tinh hudng hodc quan ly thay ddi.
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