Quy Pau Tw Trdi Phi€u Thanh Khodn VinaCapital (VINACAPITAL-VLBF)

VINACAPITAL-VLBF

Chién lvgc dau tw

Quy VINACAPITAL-VLBF d4u tu chd y&u cac tai san cé thu nhap c6 dinh
c6 thanh khodn va chat lwgng tin dung t6t nham dem lai loi nhuan rat
6n dinh véi tién ich thanh khoan hang ngay.

Quy VINACAPITAL-VLBF cé mirc d6 rii ro thap, phl hop véi cac nha
dAau tu tim ki€m kénh dau tw an toan ngan han hodc trung han véi mic
loi nhuan muc tiéu cao hon l3i suat tiét kiém ngan han. Loi nhuan ky
vong cla quy 1a tir 4,5 - 5,0% moi ndm.

Tang trwd'ng NAV tir ngay thanh lap
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Hiéu suat dau tv
VINCAPITAL-VLBF CSTC
Téng tai san (ty VND) 59.0
Gia tri tai san rong/CCQ (VND) 10,644.8
Loi nhuén thang 01/2023 (%) 0.5 0.5
Loi nhuan tir d3u ndm 2023 (%) 0.5 0.5

(Gid tri tai sGn rong cda quy da trir di cdc chi phi védn hanh va phi qudn ly)

Classified: Public

Phan b6 tai san

Ngay 31/01/2023

m Trai phiéu

Chirng chi tién glri

= Tién glri c6 ky han

trén 3 thang

Tién mit & tuwong

duong tién
Thong tin Quy
Ngay thanh lap 7/9/2021
Phi quan ly 0.9%/ndm
Phi phat hanh 0.0%
Phi mua lai 0.0%
Mirc dau tu t6i thiéu 0 VND
Ngan hang Giam sat va Luwu ky BIDV
Cong ty kiém toan PwC Viét Nam
Hang ngay,

Tan suat giao dich

Chi sé tham chiéu (CSTC)

TUr th& Hai dén the Sau

Binh quén |3i suat tiét kiém
ky han 3 thang thanh toan
13i cudi ky cla 4 ngan hang
gdm Vietcombank, BIDV,
VietinBank va Agribank.

B6 phan Quan hé Nha dau tw: irwm@vinacapital.com

Tel: +84 28 38 27 85 35

Classified: Public

A VinaCapital



Quy Dau Tuw Trai Phi€u Thanh Khoan VinaCapital (VINACAPITAL-VLBF) Ngay 31/01/2023

Phan ba tai san

Tiéu dung thiét yéu

Tai chinh

B4t dong san

T6 chirc
phat hanh
KBC

BAF

VIET CREDIT
TN1

FE CREDIT

B VINACAPITAL-VLBF

Ti trong
(%)

21.3
17.8

16.2

Loi suat (%)

9.4
10.4
6.6
5.6

7.1

46.5

Chu ky dao han
(nam)

0.4
21
0.3
1.9

1.3

Cap nhat thj treong va quy VINACAPITAL-VLBF

Céc s6 liéu kinh t& vi md thang 1 cho thay nén kinh t& van dang chiu nhiéu ap luc tir kinh thé
thé gidi. Tuy nhién ciing lwu y rang do dip Tét nguyén dan nim nay roi vao thang 1, khac véi
ndm trudc roi vao thang 2, nén sé liéu kinh t& Thang 1 khi so v&i cung ky s& chwa phan anh
dung bic tranh kinh t&, ma ching t6i s& doi thém sé liéu kinh té thang 2 khi so sénh 2 thang
dau ndm dé thay duoc birc tranh rd nét hon. Vi s8 lidu cla thang 1, ching ta thay strc ban
céac san pham “san xuat tai Viet Nam” trén thé gigi giam theo sy gidm cau chung tir My va
Chau Au, din téi tang trudng san xuat (dua trén chi s6 san xuat cong nghiép) d3 gidm 8% so
voi cung ky ndm trudc, chi s8 quan tri mua hang (PMI) cai thién tir 46,4 trong thang
12/2022 1én 47,4 trong thang 1/2023, tuy nhién van & cho mitc cho thay hoat dong san xuat
bi suy gidm. Cac diéu kién kinh doanh néi chung vin yé&u trong 3 thang lién tiép. Diém tich
cwe 1a don dit hang méi d3 ting lai [An dAu tién trong vong 3 thang.

Tuy nhién, cé6 mét diém sang cho kinh t& 13 nganh du lich vé&i lwvgng khach du lich quéc té d3
tang trd lai, dat gan 60% so vdi luvgng khach trong thang 1 ndm 2019 — 13 ndm trudc dich
Covid khi du lich van hoat dong binh thuong; so véi thang 12-2022, thi con s& nay da ting
23%. Diéu nay ciing d4 gép phan thic ddy gidp cho ting trwdng béan 1é thue (bd qua yéu t8
lam phat) dat 15,8% so vdi cung ky trong thang 1. Tuy nhién, lam phat trong thang 1 tang
0,5% so v@i thang trudc va 4,9% so vdi cung ky ndm trudc, tam thoi cao hon muc tiéu lam
phét trung binh 4,5% cho ca ndam 2023 do Chinh phl d3t ra. Ap luc chd yéu téi tir ting gia
ca lwong thyc thie phdm 1% so véi thang trude vi ky |& Tét nguyén dan.

Méc du trong dip Tét nguyén dén, nhung thanh khoan ngan hang kha 6n dinh véi I3i suat
qua dém duy tri quanh mic tir 4,75% - 6,5% va vé murc 6,3% tai cudi thang 1. NHNN ciing
da tich cuc mua vao 2,8 ty USD dé cai thién dy tri* ngoai héi, dong thoi bom rong 121,9
nghin ty trén OMO, gitp thanh khoan hé théng 6n dinh.

L3i sudt tién glri do d6 ha nhiét khi thanh khodn ngan hang duoc cai thién, va dic biét sau
khi Ngan hang Nha nudc va cac ngdn hang thwong mai théng nhat dp dung tran 3i suat tién
glri t8i da 9,5% trong thang 12/2022. Do d4, |3i suat tién glri giam & hau hét cac ky han. M6t
s8 ngan hang giam tdi 0,5-1% & ky han 6 thang va 12 thang, chl yéu & khdi ngan hang tu
nhan.

Trong khi dé, huy dong vén cla doanh nghiép thong qua trai phiéu doanh nghiép van tiép
tuc tram I3ng, mot phan do dip nghi Tét dai ngay trong thang. Cu thé, chi ¢ 04 dot phat
hanh trai phiu doanh nghiép trong nwdc véi téng gia tri 490 ty dong, giam 98,6% so vdi
cung ky. Trong d6, c6 3 dot phat hanh trai phiéu ra cdng ching vdi téng gid tri 380 ty dong
cta Ngan hang TMCP D3au tu va Phét trién Viét Nam (BIDV) va 1 dot phat hanh trai phiéu
riéng 1& vé&i gia tri 110 ty ddng clia Cong ty CP Pau tu Phan Vi thudc linh vire xay dyng. T
d6, linh vire ngan hang va xay dung lan luot chiém 77,5% va 22,5% téng gia tri phat hanh.

V@ trién vong thj trwdng ndm 2023, nghi dinh 65/2022/ND-CP ban hanh trong Quy Il ndm
2022 va dy kién sém duoc chinh stra trong nlra dau ndm 2023 theo hudng hd trg thi
trudng, tuy nhién s& can mot thoi gian dé I3y lai niém tin cla nha d4u tu ca nhan déi vai trai
phi€u doanh nghiép néi chung va trai phi€u phét hanh riéng |é néi riéng. Cac doanh nghiép
c6 du didu kién vé strc khde tai chinh s& cé xu huwdng phat hanh trai phiéu ra céng ching
nhiéu hon, dé ti€p can dwoc véi nhieu phan khic khach hang hon. Chinh vi thé ching toi
cho réng ndm 2023 s& d& cing thang hon nhitng thang cudi ndm 2022, thj trudng s& hoi
phuc dan theo hwdng phét hanh trai phi€u ra céng chidng nhigu hon. Tir d6 tdng tinh minh
mach va thanh khodn cho thi trudng tréi phiu doanh nghiép, gép phan phat trién thj
trudng phét trién lanh manh trong trung va dai han.

Thong tin quan trong

Nhitng théng tin trong day do Cong ty cd phan quan ly Qu¥ VinaCapital (“Cong ty”) soan thao va cd thé dugc cap nhét, hoan chinh, stra ddi, digu chinh va xéc nhan thém ma khéng can phai théng béo.

Théng tin khong ciu thanh hodc hinh thanh nén mét phan cda bét ky chao ban nao hodc ga gdm mua hodc ding ky mua bat ky cd phiéu nao cling nhu khéng tao thanh co s hoic lién quan dén hodc hanh
dong nhu 1a su thuyét phuc tham gia vao bat ky hop ddng hodc cam két dudi bat ky hinh thirc nao. B6i v8i nhitng thong tin du bdo dua trén viéc uwdc lvong hodc y kién ctia Cong ty tai thoi diém thong tin duoc
dua ra, Cong ty s& khong cé nghta vu xdc nhan hodc cap nhat nhitng thdng tin trong tuong lai néu sy wdc luong hodc y kién vé tinh hudng hodc quan ly thay ddi.
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