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NQI DUNG BAN cAo BACH 

I. NHU'NG NGU'O'I CH!U TRACH NHl~M CHiNH VE NQI DUNG BAN cAo BACH 

A. Cong ty Quan ly Quy 

B. 

Cong Ty c6 Ph~n Quan Ly Quy VinaCapital 

Ong Ho An T (Andy Ho) - Chu tjch H(>i dong quan tr! Cong ty Co phan Quan ly Quy VinaCapital 

Ong Brook Colin Taylor - Thanh vien H(>i dong quan tr! kiem Tong Giam doc cua Cong ty Co phan Quan 

ly Quy VinaCapital; 

Ba Vo Hoang Kieu Oanh - Ke toan tru'&ng cua Cong ty Co phan Quan ly Quy VinaCapital. 

Chung toi dam bao rang cac thong tin va so li$u trong Ban cao b9ch nay la phu hQ'p v&i thl,l'c te ma chung 

toi dll'Q'C biet, ho~c da dll'Q'C dieu tra, thu nh$p m(>t each hQ'p ly. 

Ngan hang giam sat 

Ngan Hang TNHH M(>t Thanh Vien Standard Chartered (Vi~t Nam) 

0 9i di$n theo phap lu$t: Ba Michele Wee Sung San 

Chu>c vt,1: Tong giam doc 

Ban cao bc;1ch nay la m(>t phan cua h6 SO' dang ky chao ban chll'ng chi quy do Cong Ty Co Phan Quan 
Ly Quy VinaCapital I$p. Chung toi, v&i tll' each la Ngan hang giam sat cua Quy Oau tll' trai phieu Bao 
Thinh VinaCapital ("Quy VINACAPITAL-VFF") xac nh$n cac thong tin c6 lien quan den ngan hang giam 
sat trong ban cao bc;1ch nay va se ch!u trach nhi$m theo cac quy djnh trong ph9m vi HQ'p dong cung cap 
d!ch v1,1 giam sat Quy giO,a chung toi v&i Cong Ty Co Phan Quan Ly Quy VinaCapital - la Cong ty quan 
ly Quy VINACAPITAL-VFF va theo quy d!nh phap lu$t. 

II. THU~ T NGU'/ E>!NH NGHIA 

NhO,ng Ill' va c1,1m Ill' viet tat dll'&i day dll'Q'C d!nh nghia va se dll'Q'C dung trong suet Ban cao b9ch nay. 

"Cong ty Quan ly Quy" La Cong ty Co phan Quan ly Quy VinaCapital (sau day dll'Q'C gQi tat la 

VinaCapital), dll'Q'c thanh I$p theo giay phep thanh I$p va hoc;1t d(>ng so 

31/UBCK-GP do Oy ban Chll'ng khoan Nha nll'&c ("UBCKNN") cap ngay 14 

thang 04 nam 2008 (va dll'Q'C SLl'a doi, bo sung vao tll'ng tho'i diem) ho~c bat ke 

Cong ty Quan ly Quy nao khac dll'Q'C chi djnh thay the. 

VinaCapital dll'Q'C uy thac quan ly quy VINACAPITAL-VFF, c6 quyen va nghia 

Vl,I theo quy d!nh tc;1i Oieu 1$ Quy. 

"Ngan hang Giam sat" La Ngan hang TNHH M(>t thanh vien Standard Chartered (Vi$t Nam) ("SCBVL"), 

hoc;1t d(>ng theo Giay phep hoc;1t d(>ng so 236/GP-NHNN do Ngan hang Nha nll'&c 

cap ngay 08 thang 09 nam 2008, Quyet d!nh so 1477/QO-NHNN do Ngan hang 

Nha nll'&c Vi$! Nam cap ngay 25 thang 08 nam 2022 ve vi$c bo sung n(>i dung 

hoc;1t d(>ng vao Giay phep thanh 1$p va hoc;1t d(>ng Ngan hang TNHH MTV 

Standard Chartered (Vi$! Nam) va Giay chll'ng nh$n dang ky hoc;1t d(>ng lll'u ky 

chll'ng khoan so 08/GCN-UBCK do Uy ban Chll'ng khoan Nha nll'&c cap ngay 

07 thang 05 nam 2015 (va cac sLPa doi, bo sung ho~c thay the vao tll'ng th6'i 

diem) ho~c bat ky Ngan hang giam sat nao dll'Q'C chi djnh thay the, cung cap cac 

djch vt,1: (i) bao quan, ill'u ky chll'ng khoan, tai li$u xac nh$n quyen s& hO,u tai 

san hQ'p phap cua quy; cac hQ'p dong kinh te, cac chll'ng tll' c6 lien quan den tai 
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"Cong ty kiem toan" 

"0ieu 1$ Quy" 

"Ban cao b9ch" 

san cua Quy dong th&i giam sat ho9t d(>ng cua Quy; (ii} thl,l'c hi$n chll'C nang 

giam sat toan b(> ho9t d¢ng quan ly tai san cua quy do Cong ty Quan ly Quy th1,Pc 

hi$n. Quyen va nghia Vl,J cua Ngan hang giam sat dLPQ'C quy djnh t9i 0ieu 1$ Quy. 

La cong ty kiem toan d¢c 1$p cua Quy VINACAPITAL-VFF, th1,Pc hi$n vi$c kiem 

toan hang nam tai san cua Quy VINACAPITAL-VFF va nam trong Danh sach 

Cong ty kiem toan dLPQ'C Uy ban Chll'ng khoan Nha nLP&c chap thu$n. Cong ty 

Kiem toan do 0 9i h(>i Nha dau tLP chi djnh. 

La 0ieu 1$ cua Quy VINACAPITAL-VFF, cac Phl,l 11,ic dinh kem va cac Sll'a d6i 

b6 sung hQ'p phap (neu c6}. 

0ieu 1$ Quy dLPQ'C 0 9i h(>i Nha dau tLP thao lu$n phu hQ'p v&i cac van ban phap 

ly c6 lien quan t9i Vi$t Nam. 

La tai li$u ho~c dCI' li$u di$n tll' cong khai nhCl'ng thong tin chinh xac, trung th1,Pc, 

khach quan lien quan den vi$c chao ban va phat hanh Chll'ng chi Quy cua Quy. 

"Hqp dong giam sat" La hqp dong dLPQ'C ky ket giCl'a Cong ty Quan ly Quy va Ngan hang giam sat 

dLPQ'C thong qua b&i 0 9i h(>i Nha dau tLP cua Quy. 

"Nha dau tLP" La ca nhan, t6 chll'c trong nLPO'C va nLPO'C ngoai nam giCI' Chll'ng chi Quy. 

"09i h(>i Nha dau tLP" La d9i h(>i cua Nha dau tLP c6 quyen bieu quyet dLPQ'C t6 chll'C thLPcmg ky ho~c 

bat thLP&ng de thong qua cac van de quan tr9ng c6 lien quan den Quy. 0 9i h(>i 

Nha dau tLP la CO' quan quyen I1,J'C cao nhat cua Quy. 

"Von dieu 1$" 

"00'n vi Quy" 

La nhCl'ng ngLPO'i d9i di$n cho Nha dau tLP dLPQ'C 09i h(>i Nha dau tLP bau ra de 

thay m~t Nha dau tLP thl,l'c hi$n vi$c giam sat cac ho9t d(>ng cua Quy, Cong ty 

Quan ly Quy va Ngan hang giam sat. 

La t6ng so von bang tien do tat ca Nha dau tLP th1,Pc g6p t9i dqt phat hanh Chll'ng 

chi Quy Ian dau ra cong chung va dLPQ'C ghi trong 0ieu 1$ Quy. 

La von dieu 1$ dLPQ'C chia thanh nhieu phan bang nhau. M$nh gia 00'n vj Quy 

cua dqt phat hanh Ian dau la 10.000 dong/ dO'n vj. Moi 00'n vj Quy d9i di$n cho 

phan IQ'i nhu$n va von nhLP nhau cua Quy. 

"Chll'ng chi Quy dau tLP (Sau day gQi la Chll'ng chi} la lo9i chll'ng khoan xac nh$n quyen s& hCl'u cua Nha 

VINACAPITAL-VFF" 0au tLP doi v&i m(>t (01} phan von g6p t9i Quy. M$nh gia m(>t (01} Chll'ng chi Quy 

la mLPO'i nghin (10.000} dong. 

"Gia ban/Gia phat 

hanh" 

La mu•c gia Nha dau tLP phai thanh toan de mua m(>t 00'n vi Quy. Gia ban/Gia 

phat hanh bang m$nh gia (trong dqt chao ban Ian dau ra cong chung} c(>ng them 

gia djch Vl,l phat hanh dLPQ'C quy djnh t9i Ban cao b9ch; Gia ban/Gia phat hanh 

t9i cac ky giao djch sau khi Quy thanh 1$p bang Gia tri tai san rang tren m(>t 00'n 

vi Quy t9i ngay giao djch Chll'ng chi Quy c(>ng them gia djch vt,J phat hanh t9i cac 

ky giao dich dLPQ'C quy djnh t9i Ban cao b9ch nay. 
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"Gia mua l9i" La mll'c gia ma Cong ty Quan ly Quy phai thanh toan de mua l9i tll' Nha dau tll' 

m¢t 00'n vi Quy. Gia mua I9i bang gia tri tai san rong tren m(lt 00'n vj Quy trll' di 

gia djch vi) mua lc.3i Chll'ng chi Quy da quy dinh t9i Ban cao b9ch . 

"Gia djch VI) quan ly La gia djch VI) phai tra cho Cong ty Quan ly Quy cung cap djch VI) quan ly quy 

quy" da dll'Q'C quy djnh tc.3i 0ieu 1$ Quy va Ban cao b9ch nay. 

"Gia djch VI) phat La gia djch VI) ma Nha dau tll' phai tra khi mua/ban m¢t 00'n vi Quy. Gia djch v1,1 

hanh/gia djch v1,1 mua phat hanh tlnh theo ty 1$ phan tram tren s6 tien dang ky mua va gia djch v1,1 mua 

l9i" lc.3i tfnh theo ty 1$ phan tram tren t6ng gia tri mua I9i Quy djnh t9i 0 ieu 1$ Quy va 

Ban cao b9ch nay. 

"C6 tll'c Quy" La s6 IQ'i nhu$n con lc.3i cua Quy sau khi trll' di cac chi phf hqp 1$ va dll'Q'C 0c;1i h(li 

Nha dau tll' quyet dinh chia theo ty 1$ s& hQ>u cua Nha dau tll'. 

"Nam tai chfnh" La mll'6'i hai thang tfnh tll' dau ngay 01 thang 01 den het ngay 31 thang 12 nam 

dll'O'ng lich hang nam. Nam tai chinh dau tien cua Quy se dll'Q'C tfnh tll' ngay Quy 

dll'Q'C Uy ban Chll'ng khoan Nha nll'6'c cap Giay chll'ng nh$n dang ky I$p quy 

cho den het ngay 31 thang 12 cua nam d6. 

"Gia tri tai san rong 

cua Quy" 

"Ngay dinh gia" 

La t6ng gia tri cac tai san va cac khoan dau tll' do Quy s& hQ>u trll' di cac nghia 

v1,1 nQ' cua Quy tc;1i ngay gan nhat tm6'c Ngay djnh gia. 

La ngay ma Cong ty Quan ly Quy xac d!nh gia tr! tai san rong cua Quy theo quy 

djnh tc.3i Lu$t chll'ng khoan va 0ieu 1$ Quy. 

"Ngay giao djch Chll'ng La Ngay ma Cong ty Quan ly Quy, thay mi;\t quy, phat hanh va mua lc;1i Chll'ng 

chi Quy T" chi Quy tll' Nha dau tll' theo CO' che giao djch cua Quy. 

"Thai diem dong s6 

I$nh" 

"Thong tin n¢i b¢" 

"Ngll'6'i n¢i b¢" 

La th6'i diem cu6i cung ma dc.3i ly phan ph6i nh$n I$nh giao djch tll' Nha dau tll' 

de thl,l'c hi$n giao djch Chll'ng chi Quy dll'Q'C quy djnh c1,1 the t9i 0ieu 1$ quy va 

Ban cao b9ch nay. 

0U'Q'C hieu theo djnh nghia tc;1i Khoan 44 0ieu 4 Lu$t Chll'ng Khoan 

54/2019/QH14. 

0U'Q'C hieu theo djnh nghia tc;1i Khoan 45 0ieu 4 Lu$t Chll'ng Khoan 

54/2019/QH14. 

"Ngll'6'i C6 Lien Quan" 0Ll'Q'C hieu theo djnh nghia t9i Khoan 46 0ieu 4 Lu$t Chll'ng Khoan 

54/2019/QH14. 

"Quy hoi;\c Quy 

VINACAPITAL-VFF" 

La Quy dau tll' Trai phieu Bao Thjnh VinaCapital, thl,l'c hi$n chao ban Chll'ng chi 

Quy ra c6ng chung, dll'Q'C thanh li;lp theo quy djnh cua phap lui;lt ve chll'ng khoan 

va 0ieu 1$ Quy. 
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"Cac d!nh nghTa khac" Cac d!nh nghTa khac (neu c6) se dLJ>Q'C hi~u nhLJ> quy d!nh trong Lu$t Chll'ng 

khoan va cac van ban khac c6 lien quan. 

111. CAP NHAT KINH TE vT M6 vA TH! TRU'O'NG 

Kinh t~ VI mo 2022 

Tang tm6>ng GDP: Tang tm&ng GDP cua Vi$t Nam tang m9nh me tll' mll'c 2,6% nam 2021 len 8% nam 
2022, nha vao (1) nhu cau tieu dung n(li dja hoi ph1,1c m9nh me sau Covid va (2) khach du l!ch quoc te 
bat dau tr& l9i Vi$t Nam. C1,1 th~. tang tm&ng ban le thttc (b6 qua yeu to gia) tang len mll'c 16% so v&i 
mll'c giam 6% trong nam 2021; trong khi d6 ILJ>Q'ng khach du l!ch quoc te t&i Vi$t Nam ph1,1c hoi len mll'c 
20% so v&i mll'c tm&c Covid, so v&i nam 2021 ghi nh$n gan nhll' khong c6 khach quoc te nao t&i Vi$t 
Nam. LTnh Vl,J'C san xuat trong nLJ>&c tiep t1,1c d9t mll'C tang tm&ng tot trong nam 2022, d9t 8, 1 % so v&i 
mll'c 6,4% nam 2021 . Oieu nay m(lt phan nh& dong von dau tLJ> trttc tiep nLJ>&c ngoai (FDI) djch chuy~n 
tll' Trung Quoc t&i Vi$t Nam van tiep t1,1c, phan anh qua mll'c tang tm&ng 14% cua giai ngan von FDI 
trong nam 2022 so v&i 2021, d9t 22,4 ty USO. 

L<iun phat va ty gia: Chi so gia tieu dung (CPI) blnh quan tang 3,2% trong nam 2022, thap han so v&i 
gi&i h9n m1,1c tieu cua Chfnh phu de ra la 4% trong nam. Oong VND da c6 m(lt nam chll'ng kien mll'c 
giam sau, c6 nhCmg luc mat gia t&i 9% so v&i dau nam trong thang 11 khi chi so DXY do ILJ>ang Sll'C 
m9nh cua dong USD tang t&i 20% so v&i dau nam. NhLJ>ng dong VND sau d6 da hoi ph1,1c m9nh me trong 
thang 12, tang 4% so v&i thang 11, d~ den th&i di~m ket thuc nam 2022, dong VND chi giam gia 3% so 
v&i dau nam. Nguyen nhan la do dong USO h9 nhi$t (chi so DXY giam 7,3% trong thang 11 va 12/2022) 
khi ap lttc 19m phat t9i My giam xuong, dong th&i dong ngo9i t$ vao Vi$t Nam tfch cttc trong 2 thang cuoi 
nam, baa gom 5,3 ty USO von dau tLJ> trttc tiep nLJ>&c ngoai, 1,3 ty USO cua khoi ngo9i mua rang tren th! 
tm&ng chll'ng khoan va 1,3 ty USO th$ng dLJ> thLJ>ang m9i. 

Can can thU'O'ng mc:ii: Vi$t Nam baa cao th$ng dLJ> thLJ>ang m9i & mll'c cao, d9t 12,4 ty USO nam 2022 
nh& mll'c tang tm&ng tot cua xuat khau t&i thi trLJ>ang My (tang 13,6% so v&i nam 2021) m$c du da xuat 
hi$n lo ng9i ve nhu cau tieu dung t9 i My ch$m 19i trong nhG>ng thang cuoi nam. 

Thi trU'ang tai san c6 thu nh~p c6 djnh 

Thi trLJ>&ng Trai phieu doanh nghi$p (TPDN) cua Vi$t Nam da trai qua m(lt nam 2022 day thang tram. 
Trang Quy 1, ho9t d(lng phat hanh van dien ra soi d(lng v&i 80,3 nghln ty dong dLJ>Q'C phat hanh, tang 
70,7% so v&i cung ky. Sau sai ph9m ve phat hanh trai phieu cua T$p doan Tan Hoang Minh dan t&i vi$c 
chu tjch T$p doan Tan Hoang Minh bi bat vao thang 4, th! tm&ng trai phieu da bi chG>ng l9i. Oi kem v&i 
d6, Nghj djnh 65 dLJ>Q'C ban hanh trong thang 9 da siet ch$t ho9t d(lng phat hanh trai phieu rieng le, va 
stt ki$n sai ph9m trong phat hanh trai phieu An 06ng cua t$p doan V9n Thjnh phat vao thang 10 khien 
thj trLJ>ang gan nhLJ> d6ng bang. T<Sng gia trj trai phieu phat hanh trong ba quy cuoi nam giam 97,3% so 
v&i cung ky, dan t&i ca nam 2022, chi c6 268,5 nghln ty dong trai phieu dLJ>Q'C phat hanh, giam 64,2% so 
v&i nam tm&c. Trong so cac trai phieu phat hanh, c6 khoang gan 11 nghln ty dong, tLJ>ang dLJ>ang 4, 1 % 
t<Sng ILJ>Q'ng phat hanh la trai phieu chao ban ra cong chung. LTnh Vl,J'C bat d(lng san la ITnh Vl,J'C chju tac 
d(lng nhieu nhat, v&i 71 ,2 nghln ty dong phat hanh trong nam 2022, giam 77,4% so v&i nam 2021. Chfnh 
vl the, xet ve CO' cau gia trj phat hanh, nganh bat d(lng san chi chiem 26,5% t<Sng gia trj phat hanh, dL!'ng 
thll' hai sau nganh ngan hang v&i 53,2% t<Sng gia trj phat hanh. DLJ> nQ' trai phieu doanh nghi$p da giam 
tll' mll'c 15% GDP nam 2021 xuong con 14,1% nam 2022. 
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T6ng gia tr! phat hanh theo nam (Nghin ty a6ng) 
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Nam 2022, v6'i ke ho<;1ch phat hanh trai phieu chfnh phu (TPCP) ban dau la 400 nghln ty d6ng dU'Q'C di~u 
chinh xu6ng con 215 nghin ty dong cho phu hqp v&i nhu cau huy d(>ng v6n trong nam, Kho b9c nha 

nU'6'c da phat hanh thanh c6ng 232,6 nghin ty dong TPCP, hoan thanh 108,2% ke ho9ch phat hanh dU'Q'C 
di~u chinh, va ghi nh~n mll'c giam 31,5% so v&i nam 2021 . Trong nam 2022, u&c tfnh c6 50,9 nghln ty 

dong TPCP den h9n thanh toan (giam 73,9% so v6'i nam 2021), tl/'c la IU'qng phat hanh rong a mll'c 
181 ,7 nghin ty dong vao nam 2022, tang 25,2% so v6'i nam 2021 . V6'i giai ngan v6n dau tU' c6ng nam 
2022 chi d9t 75, 1 % ke ho<;1ch nam, so v6'i nam 2021 d9t 77,3%, va IU'qng ti~n m~it I6'n con n~m t9i Kho 

b9c Nha nU'6'c (U'6'c tfnh khoang gan 900 nghln ty dong), Kho b9c Nha nU'6'c c0ng nh~n thay ap htc phat 
hanh trong nam 2022 la thap. 
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Tuy nhien, cung v6'i xu hU'6'ng tang lai suat tren the gi6'i, khi lai suat cua Fed tang m9nh trong nam 2022, 
lqi suat trai phieu chfnh phu cua Vi$t Nam c0ng tang m<;1nh, trung blnh tang 200-400 di€lm ca ban, trong 
khi ky h9n phat hanh trung binh c0ng giam xu6ng con 12 nam so v&i 13,7 nam vao nam 2021. Tfnh den 
het ngay 31/12/2022, t6ng dU' nQ' cua thi tmc'mg Trai phieu Chfnh phu t<;1i HNX di;lt 1,69 tri$u ty dong, 
tang 12,03% so v&i nam 2021 . 
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Triin v9ng cho nam 2023 

Kinh t~ vi mo 

Chung t6i dl,I' bao tang trll'&ng GDP Vi$! Nam se dc;1t mU'c khoang 6% trong 2023 nha vi$c m& c&a tr& lc;1i 

cua Trung Quoc se thuc day du ljch toi Vi$t Nam, va giai ngan dau tll' c6ng dll'Q'C ky v9ng tang tm&ng 
mc;1nh me. Tuy nhien, nhu cau tieu tht,J cac m~t hang "san xuat tc;1i Vi$t Nam" tll' cac thj trll'a ng xuat khau 
ch$m lc;1i cOng se la thach thU'c cho tang tm&ng kinh te trong nam 2023. Ngoai ra, tang trll'&ng tieu dung 
n(>i dia se ch$m lc;1i so voi nam 2022 do kh6ng con nhu cau d6n nen h$u COVID-19. 

Chung t6i cho rang l,;1m phat se tang trong nam nay nhll'ng van trong tam kiem soat & mU'c trung bi nh 

khoang 4% trong nam 2023, so voi mU'c trung binh 3,25% trong nam 2022. 0 6ng VND se 6n dinh hO'n 
trong nam nay sau khi mat gia 3% so voi USO trong nam 2022 do xu hll'ong d6ng USO yeu di, l,;1m phat 

toan cau giam va Vi$t Nam van duy tri vi$c thu hut van dau tll' nll'oc ngoai va th~ng dll' thll'O"ng m,;1i. 

Kha nang m~t bang lai suat da d,;1t dinh trong nam 2022 khi ap ll,l'c thanh khoan tren h$ thong ngan hang 
cang thang nhCmg thang cuoi nam 2022. Nguyen nhan la do cang thang thanh khoan d(>t bien sau khi chu 

tjch V,;1n Thjnh Phat bi bat, va ap ll,l'c ty gia khien NHNN da ban m(>t lll'Q'ng Ion dl,I' trCP ngo,;1i hoi tll'O'ng 
dlJ'O'ng hut m(>t IU'Q'ng Ion tien d6ng ra khoi thi tma ng. Chung t6i thay nhCPng yeu to nay da kh6ng con la 

ap ll,l'c trong nam 2023, va m~t bang lai suat do d6 dll'Q'C dl,I' bao se di ngang ho~c giam nh~ trong nam 
2023. 

Thi trU'6'ng tai san c6 thu nh~p cf> djnh 

Ve thi trll'ang trai phieu doanh nghi$p, chung t6i cho n~ng nam 2023 se d& cang thang hO'n nhCPng thang 
cuoi nam 2022, thj tmang se h6 i pht,Jc dan, tuy nhien ho,;1t d(>ng phat hanh trai phieu doanh nghi$p van 
doi di$n voi nhieu thach thU'c. Trong Quy Ill nam 2022, nghj djnh 65/2022/NO-CP da dll'Q'C ban hanh voi 

djnh hll'ong that ch~t hO'n thj tmang trai phieu, va sau khi thi trll'ang chU'ng kien Sl,I' st,Jt giam dang ke, 
Nghj djnh 08/2023/NO-CP da dll'Q'C ban hanh trong thang 3/2023 s&a d<Si m(>t so dieu cua nghj djnh 

65/2022/NO-CP theo hll'o ng ho trQ' thi trlJ'ang, bao g6m vi$c gian thai h,;1n ap dt,Jng quy dinh ve nha dau 
tll' ca nhan chuyen nghi$p them 1 nam. Tuy nhien se can m(>t thai gian de lay l,;1i niem tin cua nha dau tll' 
ca nhan (chiem 32,6% gia tri TPDN dang lll'u hanh) doi voi TPDN n6i chung va trai phieu phat hanh rieng 
le n6i rieng vl the chung t6i cho rang nha dau tll' ca nhan se chll'a quay tr& l,;1i thi tmang som trong nam 

2023. 

Chung t6i cOng thay m(>t diem sang trong nhCPng Sl,I' ki$n VLl'a qua, d6 la cac doanh nghi$p c6 du dieu ki$n 
ve SU'C khoe tai chfnh se c6 xu hll'ong phat hanh trai phieu ra c6ng chung nhieu hO'n, de tiep c$n dll'Q'C 

voi nhieu phan khuc khach hang hO'n (khi nha dau tu• ca nhan can c6 rang bu(>c kha ch~t de dlJ'Q'C mua 
TPDN rieng le, va m(>t so nha dau Ill' t6 chu•c cOng chi c6 the mua trai phieu phat hanh ra c6ng chung). 
TLI' d6 tang tfnh minh b,;1ch va thanh khoan cho thi tru>ang trai phieu doanh nghi$p, g6p phan phat trien thi 

trll'a ng phat trien lanh m,;1nh trong trung va dai h,;1n. 

Voi thi trll'ang trai phieu chfnh phu, trong nam 2023 Kho b,;1c Nha nll'oc Vi$t Nam (KBNN) dl,I' kien phat 

Ban cao b,;1ch quy VINACAPITAL-VFF Trang 10 

Classified: Public 



hanh 400 nghln ty dong (16,93 ty USO) trai phieu Chfnh phu, tang 72,0% so v&i nam 2022. Theo Ll'O'C 
tfnh, chi c6 khoang 51,0 nghln ty dong trai phieu Chfnh phu se dao h?n vao nam 2023, tll'c la lll'qng phat 
hanh rang se & mll'c 349 nghln ty dong - hO'n gan 2 Ian so v&i nam 2022 (181,7 nghln ty dong). V&i ky 
v9ng giai ngan dau tll' cong se la d(>ng h,l'c chfnh thuc day tang tm&ng GDP trong nam 2023, chung toi ky 
v9ng chfnh phu se don d6c va thl,l'c hi$n t6t cong tac dau Ill' cong trong nam 2023, nhll' v$y nhu cau phat 
hanh trai phieu chfnh phu se & mll'c kha. Ve nhu cau TPCP, thanh khoan thi tmang lien ngan hang dl!'Q'C 
dl,l' bao se cai thi$n trong nam 2023, khi ap I1,J'c ve ty gia dl!'Q'C giam dang ke va I9m phat cOng trong tam 
kiem soat. Do d6, lqi suat trai phieu nam 2023 dl!'Q'C dl,l' bao di ngang ho~c giam nh~ so v&i cu6i nam 

2022, v6n la mll'c cao nhat trong 3 nam tr& l9i day. 

IV. THONG TIN CONG TY QUAN LY QUY VINA CA PIT AL 

A. Thong tin ve Cong ty Cd phan Quan ly Quy VinaCapital 

Cong ty Co phan Quan ly Quy VinaCapital ("VinaCapital") dl!'Q'C thanh I$p theo giay phep thanh I$p va 
ho9t d(>ng s6 31/UBCK-GP do Uy ban Chll'ng khoan Nha nll'&c (UBCKNN) cap ngay 14/04/2008 (va cac 

Sll'a doi, bo sung vao ILl'ng thO'i diem). 

Trt,J s& d~t t9i Lau 17, Toa nha Sun Wah, s6 115 Nguyen Hu$, Qu$n 1, Tp. Ho Chf Minh. Cong ty Co 
phan Quan ly Quy VinaCapital c6 tong V6n dieu 1$ la 110.000.000.000 d6ng, va dl!'Q'C s& hCru m(>t tram 
phan tram (100%) b&i t$p doan VinaCapital, v&i danh sach cac co dong nhll' sau: 

STT Ten c6 dong So luiO'ng Ty I~ nam gifr/ tong 
c6 phi~u s6 c6 ph~n (%) 

1 VinaCapital Investment Management Limited 1.031.800 9,38% 
(thanh I$p t9i Guernsev Islands) 

2 Asia Investment & Finance Limited 5.242.600 47,66% 
3 VinaCapital Investment Management Limited 4.725.600 42,96% 

(thanh I$o t9i BVI) 
Tong c{>ng 11.000.000 100% 

T$p doan VinaCapital la m(>t to chll'c quan ly tai san, quan ly dau tll' va phat trien bat d(>ng san hang dau 
tren thi trll'<Yng Vi$t Nam v&i danh mt,Jc dau tll' da d9ng. T$p doan VinaCapital, dl!'Q'C thanh I$p nam 2003, 
luon 11,1' hao ve d(>i ngO cac giam d6c dieu hanh c6 kinh nghi$m sau n)ng tren linh Vl,l'C dau tll' va tai chfnh 
qu6c te. TLI' ngay thanh I$p, t$p doan VinaCapital da tien phong trong vi$c phat trien cac san pham va 
djch vt,J dau tll' cho nha dau tll' trong va ngoai nll'&c. Hi$n nay, t$p aoan VinaCapital la m(>t trong cac 
cong ty quan ly tai san, quan ly dau Ill' l&n nhat tren thi tmang Vi$t Nam, v&i tong gia tri tai san quan ly 
tren 3,6 ty do la My tc;1i Vi$! Nam. Phan l&n cac quy cua t$p doan VinaCapital la quy d9ng d6ng, niem yet 
& thi tmang London, Anh, va huy d(>ng v6n Ill' nha dau tll' nll'&c ngoai. 

TLI' nam 2011, 1$p doan VinaCapital da dau tu• vao Cong ty Co phan Quan ly Quy VinaCapital v&i mt,Jc 
dfch phat trien va phan ph6i cac quy va san pham dau tll' cho nha dau tll' Vi$t Nam. T9i thai diem ngay 
31 thang 12 nam 2022, Cong ty Co phan Quan ly Quy VinaCapital dang quan ly t6ng c(>ng 3.492,9 ty 
dong gia tri tai san rang cua cac quy m& trong nll'&c; 1.299,09 ty dong gia tri danh mt,Jc dau tll' cua djch 
Vl,J uy thac dau Ill' cho nha dau Ill' uy thac trong nll'&c va 21 .346,88 ty dong gia tri danh mt,Jc dau Ill' cua 
djch Vl,J uy thac dau tll' cho nha dau Ill' uy thac nll'&c ngoai. 

B. Gi&i thi~u thanh vien Hi)i dong quan tr/ cua VinaCapital 

Ong Ho An T (Andy Ho) - Chu tjch Hc;,i 06ng Quan Tri 

Ong Andy Ho hi$n la Giam 06c 0ieu hanh va la ngll'<Yi dll'ng dau b(> ph$n dau tll' cua T$p 0oan 
VinaCapital. Ong Andy Ho chiu trach nhi$m quan ly d(>i ngO dau Ill' tren thi trll'ang v6n, trai phieu, v6n Ill' 
nhan va dau tll' mc;10 hiem cua T$p 0oan VinaCapital. 

Ong la thanh vien Hi$p h(>i Ke toan cong chll'ng My, ell' nhan dc;1i h9c Colorado, Boulder va la Th?c sy 
(MBA) cua Vi$n Cong ngh$ Massachusetts, My va Chll'ng chi hanh nghe quan ly quy do UBCKNN cap. 

Ong Brook Colin Taylor - Thanh vien Hc;,i 06ng Quan Tri 

Ban cao bc;1ch quy VINACAPITAL-VFF Trang 11 

Classified: Public 

-,: .... 



Ong Brook Colin Taylor hi$n la T6ng Giam 8oc cong ty Quan ly Quy VinaCapital. Ong c6 bang c& nhan 
Bai hQc Victoria of Wellington, New Zealand, bang Executive MBA tll' trLl'&ng INSEAD Singapore, va 
Chll'ng chi hanh nghe quan ly quy do UBCKNN cap. 

Ba Nguy~n Hoai Thu - Thanh vien H(>i 06ng Quan Tri 

Ba Thu hi$n la Giam doc 8ieu hanh khoi 8au tll' cua VinaCapital, phi) trach mang dau tll' vao c6 phieu 
va trai phieu, quan ly hoat d(>ng dau tll' cua cac quy m& va cac danh ml)c dau tll' uy thac trong nll'6'c va 
quoc te cua T$p doan VinaCapital. 

Ba Thu c6 bang Bai hQc Hang U'u chuyen nganh Quan tri Kinh doanh tai Bai hQc Quoc gia Singapore, 
bang Chuyen vien Phan tich Tai chinh Chuyen nghi$p (CFA) va chll'ng chi hanh nghe quan ly quy do Uy 
ban Chll'ng khoan Nha nl!'6'c cap. 

C. Gi&i thi{#u ve Ban Dieu hanh cua VinaCapital 

Ong Brook Colin Taylor - T6ng Giam d6c kiem ngll'ai d<;ti di~n theo phap lu~t 

Ong Brook Colin Taylor hi$n la T6ng Giam 8oc cong ty Quan ly Quy VinaCapital. Ong c6 bang C& nhan 
Bai hQc Victoria of Wellington, New Zealand, bang Executive MBA tll' trLl'&ng INSEAD Singapore, va 
Chll'ng chi hanh nghe quan ly quy do UBCKNN cap. 

D. Gi&i thi{#u ve Ban Dieu hanh Quy VINACAPITAL-VFF 

Ong Pham Minh Thang - Ngll'&i 8ieu hanh Quy 

Ong 8inh Elll'c Minh - Ngll'&i £lieu hanh Quy 

Ong Ph<;tm Minh Th~ng - Ngll'ai Oi~u hanh Quy 

Ong Pham Minh Thang c6 hO'n 12 nam kinh nghi$m lam vi$c trong linh vl)'c dau tll', ngan hang va bao 
hi~m. TrL!'6'c khi vao lam vi$c tai VinaCapital nam 2020, ong Thang la ph6 ph6ng dau tll' Cong Ty TNHH 
MTV Quan Ly Quy Chubb Life tll' nam 2013 den nam 2019. TLI' nam 2011 den 2013, ong Thang la chuyen 
vien quan ly rui ro thi trLl'&ng tai Ngan Hang Thll'O'ng Mai C6 Phan A Chau (ACB). Trl!'6'c d6, ong Thang 
c6 2 nam kinh nghi$m lam chuyen vien phan tich tai cong ty Quan Ly Quy Vi$t Nam (Vietnam Asset 
Management). 

Ong Thang tot nghi$p c& nhan nganh Tai Chfnh Ngan Hang cua trll'&ng Bai hQc Kinh Te TP.HCM, hi$n 
la thanh vien hi$p h(li CFA Thai Lan va ong c6 chll'ng chi hanh nghe quan ly quy va tai san do UBCKNN , 
cap. 

Ong Oinh 0(pc Minh - Ngll'ai Oi~u Hanh Quy 

Ong Minh c6 hO'n 14 nam kinh nghi$m trong linh Vl)'C dau tll'. TrLl'6'c khi gia nh$p VinaCapital vao nam 
2016, ong c6 5 nam lam vi$c tai Cong ty c6 phan Chll'ng khoan SSI v6'i vi tri TrLl'&ng phong Phan tich 
va Tl!' van dau tll' khach hang t6 chll'c. TLI' nam 2008 den nam 2010, ong la Chuyen vien dau Ill' tai T<Sng 
cong ty 0au tll' va Kinh doanh von Nha Nl!'6'c (SCIC). 

Ong Minh tot nghi$p Thac sy quan ly dau Ill' tai Elai hQc Coventry, Vll'ang Quoc Anh va da dat chll'ng chi 
hanh nghe quan ly quy do Oy ban Chll'ng khoan Nha nll'6'c cap. 

Thong tin chi tiet ve Ban dieu hanh quy dl!'Q'C dang tai tren !rang thong tin di$n t& cua VinaCapital tai 
wm. vinacapital.com 

E. Thang tin ve tinh hinh ho?t d9ng cua Cong ty Quan ly Quy VinaCapital 

Tien than cua VinaCapital la Cong ty C6 phan Quan ly Quy Thep Vi$t, dll'Q'C thanh I$p vao ngay 14 thang 
04 nam 2008 theo giay phep hoat d(lng so 31/UBCK-GP do UBCKNN cap, v6'i t6ng von 8ieu 1$ ban dau 
la 25 ty d6ng. Ngay 24 thang 08 nam 2011 , Chu tich UBCKNN ban hanh quyet djnh 625/QEl-UBCK chap 
thu$n cho Cong ty C6 phan Quan ly Quy Thep Vi$t phat hanh rieng le 1.421 .500 (m(lt tri$u bon tram hai 
mll'O'i mot ngan nam tram) c6 phan cho VinaCapital Corporate Finance Limited (thu¢c l$p doan 
VinaCapital) va tang von dieu 1$ len 39,215 (ba mll'O'i chin ph!iy hai tram mll'&i lam) ty d6ng. Sau dqt 
phat hanh, Cong ty VinaCapital Corporate Finance Limited s& hO,u 1.921 .500 (m¢t tri$u chin tram hai 
ml!'O'i mot ngan nam tram) c6 phan, chiem 49% von dieu 1$. Ngay 04 thang 11 nam 2013, VinaCapital 
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chfnh thll'c tang v6n dieu 1$ len 62 ty dong theo giay phep dieu chinh s6 34/GPDC-UBCK do Chu tich 
UBCKNN cap. Dau nam 2017, t$p doan VinaCapital mua I9i toan b(l c6 phan cua Cong ty Quan ly Quy 
de tr& thanh c6 dong s& hO,u 100%. Cong ty chfnh thll'c d6i ten thanh Cong ty C6 phan Quan ly Quy 
VinaCapital theo giay phep dieu chinh s6 06/GPDC-UBCK cap ngay 10 thang 07 nam 2017. Ngay 02 
thang 05 nam 2018, UBCKNN da cap giay phep dieu chinh s6 33/GPDC-UBCK cha VinaCapital, chfnh 
thll'c thong qua vi$c tang v6n dieu 1$ cua Cong ty len 100 ty dong. Cong ty dU'Q'C cap giay phep dieu 
chinh s6 06/GPDC-UBCK ngay 13 thang 01 nam 2023 thong qua vi$c tang v6n dieu 1$ cua Cong ty len 

110 ty dong. 

VinaCapital la cong ty tien phong trong linh V!JC quy m& va cac san pham dau cha nha dau tll' trong va 
ngoai nLY6'c. VinaCapital dang quan ly cac san pham/djch Vl,J dau tll' sau: 

Quy Dau TU' Trai Phieu Bao Thinh VinaCapital ("VINACAPITAL-VFF") 
Quy Dau TLY C6 Phieu HLYng Thinh VinaCapital ("VINACAPITAL-VEOF") 
Quy Dau TLY C6 Phieu Tiep C$n Thi Tmang VinaCapital ("VINACAPITAL-VESAF") 
Quy Dau TLY Can Bang Tu$ Sang VinaCapital ("VINACAPITAL-VIBF") 
Quy Dau TLY Trai Phieu Thanh Khoan VinaCapital ("VINACAPITAL-VLBF") 

Quy ETF VINACAPITAL VN100 
Quy Dau tU' C6 phieu Hi$u suat Thi trU'ang Vi$t Nam VinaCapital (VINACAPITAL- VMPF). 
Dich Vl,J Quan Ly Danh Mt,Jc Uy Thac Dau TU' - Ngoai cac quy m&, Cong ty Quan ly Quy 
VinaCapital c0ng da phat trien djch Vl,J quan ly danh mt,Jc uy thac dau tll' trong cac nam vll'a qua 
nham pht,Jc Vl,J cha cac nha dau tU' t6 chll'C va nha dau tll' ca nhan c6 v6n I6'n va/ho$c nhu cau 

dau tll' ma quy m& chU'a dap ll'ng dU'Q'C. 

Thong tin chi tiet ve cac Quy va djch Vl,J dau tll' c6 the dU'Q'C tham khao t9i trang thong tin di$n tll' cua 

VinaCapital (wm.vinacapital.com). 

V6'i tam nhln tr& thanh cong ty quan ly quy d§n dau tren thi tmang Vi$t Nam, Cong ty Quan ly quy se 
tiep tt,Jc t$p trung phat trien cac san pham/djch Vl,J dau tll' de phl,JC Vl,J nha dau tll' trong va ngoai nll'O'C. 
Cong ty phan dau mang lc;1i gia trj cha nha dau tll' bang each dc;1t hi$u qua dau tll' t6t va pht,Jc Vl,J khach 

hang v&i cac tieu chuan cao nhat. 

V. NGAN HANG GIAM SAT 

Ngan hang TNHH M(lt Thanh Vien Standard Chartered (Vi$t Nam) ("SCBVL"), ho9t d(lng theo Giay phep 
hoc;1t d(lng s6 236/GP-NHNN do Ngan hang Nha nLY&c cap ngay 08 thang 09 nam 2008, Quyet dinh s6 
1477/QD-NHNN do Ngan hang Nha nLY6'c cap ngay 25 thang 08 nam 2022 ve vi$c b6 sung n(li dung 
hoc;1t d(lng vao Giay phep thanh I$p va hoc;1t d(lng Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered (Vi$t Nam) 
va Giay chll'ng nh$n dang ky hoc;1t d(lng IU'U ky chll'ng khoan s6 08/GCN-UBCK do Uy ban Chll'ng khoan 
Nha nLY&c cap ngay 07 thang 05 nam 2015 (va cac SLl'a d6i, b6 sung ho$c thay the vao tll'ng thai diem). 

Dia chi trl,J SO' chfnh: Tang 3, Phong CP1 .L01 va CP2.L01, Capital Place, 29 Li~u Giai, phll'ang NgQc 

Khanh, qu$n Ba Dinh, Ha N(li, Vi$t Nam 

Di$n tho9 i: (84-24) 39 36 80 00 Fax: (84-24) 3837 8356 

Ngan hang Giam sat chiu trach nhi$m trong phc;1m vi lien quan den ho9t d(lng cua ngan hang giam sat 

theo quy djnh tc;1i Dieu 1$ Quy va Hqp dong Giam sat. 

VI. CONG TY KIEM TOAN 

Hang nam VinaCapital se de xuat ft nhat hai (02) Cong ty Kiem toan c6 uy tin va kinh nghi$m nam trong 
danh sach cac cong ty kiem toan dLYQ'c UBCKNN chap thu$n cha Ban Dc;1i di$n Quy xem xet va h1a chQn 

theo Sil uy quyen cua D9i h(>i Nha dau tU'. 

VII. DAI LY PHAN PHOI CHU'NG CHI QUY 

Tuy theo nhu cau cua thi tmang, chien ILYQ'C dau phan ph6i va quy mo cua quy VINACAPITAL-VFF, 
VinaCapital se Illa chQn va ky hQ'p dong phan ph6i v&i dc;1i ly phan ph6i va/ho$c d9i ly ky danh theo dung 

quy djnh. 
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Danh sach d9i ly phan phoi va dja chi dll'Q'C chi tie! trong Ph1,1 l1,1c 1. 

VIII. T6 CHU'C OU'Q'C 0Y QUYEN 

Can CLI' vao nhu cau, nang h,Pc, uy tfn va kinh nghi$m cua SCBVL, VinaCapital da uy quyen cho ngan 
hang SCBVL (chi tie! !9i Phan V cua Ban cao b9ch nay) cung cap cac dich v1,1 uy quyen bao g6m: djch 
Vl,J quan tr! quy dau ILi'. To chll'c cung cap djch Vl,J quan tri quy chju trach nhi$m trong ph9m vi lien quan 
den djch Vl,J cung cap theo quy djnh !9i hQ'p d6ng djch Vl,J ky ket gill'a Cong ty Quan ly Quy va to chll'c 
cung cap djch Vl,J quan trj quy 

VinaCapital cOng da h,Pa chon Trung tam LLl'u ky Chll'ng khoan Vi$! Nam ("VSD") cung cap djch v1,1 d9i ly 
chuylm nhll'qng. 

IX. cAc THONG TIN VE QUY oAu TU' 

A. Thong tin chung ve Quy 

1. Ten va dia chi lien h~ cua Quy 

Ten tieng Vi$!: 

Ten tieng Anh: 

Quy 8au ILi' Trai phieu Bao Thjnh VinaCapital (VINACAPITAL-VFF) 

VinaCapital Enhanced Fixed Income Fund 

VINACAPITAL-VFF Ten vie! tat: 

8ja chi: 

8i$n tho9i: 

Lau 17, Toa nha Sun Wah, 115 Nguyen Hu$, Qu$n 1, Tp. H6 Chf Minh, Vi$! Nam 

(84 - 28) 3821 9930 Fax: (84 - 28) 3821 9931 

2. Gi.iy ch(vng nh~n dang ky chao ban Ch(vng chi Quy m6' 

Giay ch(mg nh$n chao ban CCQ dau ILi' chll'ng khoan ra cong chung s6: 56/GCN-UBCK do Chu tjch 
UBCKNN cap ngay 12 !hang 12 nam 2012. 

3. Gi§y ch(vng nh~n dang ky l~p quy 

Giay chll'ng nh$n dang ky 1$p quy s6: 02/GCN-UBCK do Chu tjch UBCKNN cap ngay 1 thang 4 nam 
2013 (sLl'a doi, bo sung theo !ll'ng thai diem). 

B. fJieu I~ Quy tom tat 

1. Ghi chu quan tr<;mg 

Nha dau ILi' can ILl'u y n'.\ng nhll'ng n¢i dung dll'6'i day la n¢i dung t6m tat cua 8ieu 1$ Quy. 8e c6 day du 
thong tin day du Nha dau ILi' can phai dQc 0ieu 1$ Quy VINACAPITAL-VFF. Trang trll'ang hqp c6 Sl! khac 
bi$! gill'a n¢i dung Ban cao b9ch va 0ieu 1$ Quy VINACAPITAL-VFF thi se v$n d1,1ng n¢i dung cua 0ieu 
1$ Quy VINACAPITAL-VFF. Tmang hqp Nha dau ILi' con nghi nga ve quyet djnh dau ILi' cua mlnh !hi Nha 
dau ILi' nen tim hieu them thong tin va ho~c !ham khao y kien chuyen gia de c6 quyM djnh thfch hqp. 

2. Cac thong tin chung v~ Quy VINACAPITAL-VFF 

a) Nguyen t~c to ch(vc cua Quy 

i. Quy VINACAPITAL-VFF la Quy d9i chung d9ng m& ma Chll'ng chi Quy da chao ban ra cong chung 
phai dll'Q'C mua 19i theo yeu cau cua Nha 0au ILi'. 

ii . 0 9i h¢i Nha 0au ILi' quy dau ILi' chll'ng khoan g6m tat ca cac Nha 0au ILi', la CO' quan quyet djnh 
cao nhat cua quy dau tll' chll'ng khoan. 

iii. Ban d9i di$n Quy se do 0 9i h¢i Nha dau ILi' bau ra de giam sat cac hoi;it d¢ng !hll'ang xuyen cua 
Quy, Cong ty Quan ly Quy va Ngan hang giam sat. 

iv. Cong ty Co phan Quan ly Quy VinaCapital dll'Q'C 0 9i h¢i Nha 8au Ill' chi dinh la d9i di$n theo phap 
lu$t cua Quy. 

v. Ngan hang giam sat cung cap djch Vl,J giam sat ho9! d¢ng Quy VINACAPITAL-VFF do Cong ty 
Quan ly Quy 11,J'a chon va dll'Q'C 0 9i h¢i Nha 8au Ill' thong qua. Tai san cua Quy VINACAPITAL
VFF dll'Q'c lu·u ky va giam sat b&i Ngan hang giam sat. 
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3. 

b) T6ng v6n huy d<)ng va s6 IU'9'ng Chll'ng chi Quy chao ban 

i. Von Dieu 1$ huy d(>ng trong dQ't phat hanh Chll'ng chi Quy Ian dau ra cong chung la nam mll'ai ba 
ty tam tram mll'ai tri$u chfn tram sau mll'ai nghin m◊t tram (53.810.960.100) d6ng. So von nay 
dU'Q'c chia thanh nam tri$u ba tram tam mll'ai mot nghin khong tram chfn mll'ai sau ph~y khong 
m(>t (5.381.096,01) Chu•ng chi Quy. M$nh gia cua moi Dan vi Quy la mll'ai nghin (10.000) d6ng. 

ii . Nha Dau tU' g6p von bang tien D6ng Vi$t Nam dl1'6'i hinh thll'c chuyen khoan ho~c chuyen tien vao 
tai khoan cua Quy ma t<;1i Ngan hang giam sat. 

c) Chi djnh d~i di~n huy d<)ng v6n va chao ban Chll'ng chi Quy 

D9i di$n theo phap luc;1t cua VinaCapital dU'Q'c chi dinh la d<;1i di$n huy d(>ng von va chao ban Chll'ng 

chi Quy. 

Cac quy djnh v~ m1;1c tieu, chinh sach va h~n chi! d~u tU' cua Quy 

a) M1;1c tieu d~u tU' 

VINACAPITAL-VFF hl1'6'ng den toi da h6a IQ'i nhuc;1n Dau tll' bao g6m lai va SI.,!' tang tmang von dau 
tU' chu yeu thong qua dau tU' vao danh mt,1c trai phieu va cac chll'ng khoan c6 thu nhc;1p co dinh va 
tha nbi (phat hanh bai chfnh phu, ca quan thu(>c chfnh phu), thi trll'ang tien 1$, trai phieu doanh 
nghi$p va giay ta c6 gia. 

b) Chi~n IU'9'C d~u tU' 

VinaCapital tin rang thi trll'ang trai phieu Vi$t Nam dang phat trien va mang I9i ca h(>i gia tang gia 
tri dau tll' thong qua d(>i ng0 chuyen vien cua cong ty. Chung toi se khai thac toi da the m9nh tll' 
Tc;1p doan VinaCapital va d(>i ng0 chuyen vien dau tll' trai phieu giau kinh nghi$m de nam bat cac 
ca h(>i dau tll'. Chung toi ap d1.,mg phU'ang phap phan tfch ch~t che nham tim kiem cac ca hoi dau 
tU' tot nhat v&i ml!'c rui ro nhat dinh. 

Ca hoi dau tll' dU'Q'C xac dinh dl.,l'a tren SI.,!' ket hQ'p gill'a phll'ang phap danh gia tll' tbng hQ'p den chi 
tiet va tll' chi tiet den tbng hQ'p theo quy trinh dau tll' thl.,l'c lien va giam sat dau tll' ch~t che nham 
d9t dU'Q'C ca cau danh mt,1c dau tll' hi$u qua. Phll'ang phap danh gia tll' tbng hQ'p den chi tiet ket 
hQ'p v&i vi$c danh gia cac yeu to vT mo giup quyet djnh phan bb danh mt,1c dau tll' cua Quy 
VINACAPITAL-VFF vao nhll'ng tai san c6 the mang I9i thu nhc;1p cao nhat. PhU'ang phap danh gia 
tll' chi tiet den tbng hQ'p ket hQ'p v&i nghien Cll'U va danh gia tinh hinh kinh te vi mo, xem xet cac 
moi lien h$ trong qua khll' giup tim kiem nhll'ng tai san bi dinh gia thap va tam ly thi tmang doi v&i 
yeu to cung cau nham xac dinh ca h(>i dau tU' tot nhat. 

Vi$c xac dinh ca cau danh mt,1c dau tll' cua Quy VINACAPITAL-VFF g6m 4 bU'6'c: tc;1p trung vao ky 
h9n, xac dinh dll'ang cong lai suat, phan bb nganh va I1.,l'a chQn tb chl!'c phat hanh. Chung toi se 
thll'ang xuyen xem xet cac yeu to ca ban, gia tri va moi quan h$ thi tmang nham d9t ket qua cao 
han thi trll'ang, giam thieu rui ro va tuan thu cac quy dinh cua quy va cac quy dinh ve m~t phap ly. 

Cong ty Quan ly Quy va ngll'ai dieu hanh quy phai dam bao tuan thu h9n che dau tU' va chfnh sach 
dau tll' quy djnh t9i Dieu 1$ Quy VINACAPITAL-VFF. 

c) Cac tai san Quy dU'Q'C phep d~u tui: 

i. Tien g&i t9i cac ngan hang thll'ang m<;1i theo quy dinh cua phap luc;1t ngan hang; 

ii. Cong ct,1 thi tmang lien t$ bao g6m giay ta c6 gia, cong ct,1 chuyen nhll'Q'ng theo quy djnh cua 

phap luc;1t; 

iii. Cong ct,1 nQ' cua Chfnh phu, trai phieu dU'Q'C Chfnh phu bao lanh, trai phieu chfnh quyen dia 

phi.fang; 

iv. Cb phieu niem yet, cb phieu dang ky giao dich, trai phieu niem yet tren Sa giao djch chll'ng khoan, 

chll'ng chi quy d<;1i chung; 

v. Cb phieu chao ban Ian dau ra cong chung, trai phieu chao ban ra cong chung, trai phieu doanh 

nghi$p phat hanh rieng le bai tb chl!'c niem yet c6 bao lanh thanh loan cua tb chll'c tfn dt,1ng ho~c 
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cam ket mua 19i cua t6 chll'c phat hanh t6i thieu 1 Ian trong 12 thang va m6i Ian cam ket mua 19i 

t6i thieu ba mll'ai phan tram (30%) gia tri dQ't phat hanh. Tmang hQ'p dau tll' vao cac tai san quy 

djnh t9i diem nay phai dap Ll'ng cac dieu ki$n sau: 

• 0Ll'Q'C Ban 0 9i di$n Quy chap thu$n bang van ban ve lo9i, ma chll'ng khoan, s6 ILl'Q'ng, gia 

tri giao dich, thai diem thl,l'c hi$n; 

• C6 du tai li$u ch(mg minh ve bao lanh thanh toan ho?c tai li$u ve cam ket mua 19i cua t6 

chll'C phat hanh. 

vi. Chll'ng khoan phai sinh niem yet giao djch t9i Sa Giao dich Chll'ng khoan va chi nham mvc tieu 

phong ngU'a rui ro cho chll'ng khoan ca sa ma Quy dang nam gifr; 

vii. Quyen phat sinh gan lien v6'i chll'ng khoan ma Quy dang nam gifr; 

viii. Cac lo9i tai san tai chfnh khac theo quy dinh cua phap lu$t. 

Cong ty Quan ly Quy chi dll'Q'C gLPi tien, va dau ILi' cong Cl) thi tmang tien t$ quy dinh t9i diem {i), 

(ii) khoan 3c Phan B t9i cac t6 chll'c tfn dvng trong danh sach da dll'Q'C Ban d9i di$n Quy phe 

duy$t. 

d) H~n ch~ d~u tLJ> 

i. V6n va tai san cua Quy khi dll'Q'C dau tll' phai tuan thu cac quy dinh sau: 
a. Quy VINACAPITAL-VFF dau tll' vao cac lo9i trai phieu, cong Cl) thi tmang lien t$, tien gLPi c6 

ky h9n va cac cong Cl) c6 thu nh$p c6 dinh khac v&i ty tr9ng dau tll' vao cac tai san nay chiem 
tll' tam mll'ai phan tram (80%) Gia tri Tai san rong tr& len; 

b. Khong dll'Q'C dau tll' vao chll'ng khoan cua m9t t6 chll'c phat hanh qua mll'ai phan tram (10%) 
t6ng gia tri chll'ng khoan dang ILl'u hanh cua t6 chll'c d6, ngo9i trU' cong cv nQ' cua Chfnh phu; 

c. Khong dll'Q'C dau tll' qua hai mll'O'i phan tram (20%) t6ng gia tri tai san cua Quy vao chll'ng 
khoan dang ILl'u hanh va cac tai san (neu c6) quy dinh t9i diem (i), (ii) khoan 3c Phan B cua 
Ban Cao B9ch nay cua mQt t6 chll'c phat hanh, trU' cong Cl) nQ' cua Chfnh phu; 

d. Khong dll'Q'C dau ILi' qua ba mll'O'i phan tram (30%) t6ng gia tri tai san cua quy vao cac tai san 
quy dinh t9i diem (i), (ii), (iv), (v) va (vi) khoan 3c Phan B cua Ban Cao B9ch nay, phat hanh 
bai cac cong ty trong cung m9t (01) nh6m cong ty c6 quan h$ sa h[i,u v&i nhau thu9c cac 
tmang hQ'p sau day: cong ty m~. cong ty con; cac cong ty sa h[i,u tren ba mll'O'i lam phan tram 
(35%) c6 phan, phan v6n g6p cua nhau; nh6m cong ty con c6 cung m9t cong ty m~. Trong d6 
phan dau ILi' vao chll'ng khoan phai sinh bang gia tri cam ket cua hQ'p d6ng xac dinh theo quy 
dinh t9i c6 lien quan; 

e. Khong dll'Q'C dau ILi' qua mll'ai phan tram (10%) t6ng gia tri tai san cua quy vao cac tai san quy 
djnh t9i diem (v) khoan 3c Phan B cua Ban Cao B9ch nay; 

f. T9i mQi tho'i diem, t6ng gia tri cam ket trong cac giao dich chll'ng khoan phai sinh, dll' nQ' vay 
va cac khoan phai tra cua quy khong dll'Q'C VLl'Q'l qua gia tri tai san rong cua quy; 

g. Khong dll'Q'C dau ILi' vao chll'ng chi quy cua chfnh Quy d6; 
h. Chi dll'Q'C dau ILi' vao chLJ'ng chi quy d9i chung khac, cong ty dau ILi' chll'ng khoan d9i chung 

do cong ty quan ly quy khac quan ly va bao dam cac h9n che sau: 
• Khong dau ILi' vao qua mll'ai phan tram (10%) t6ng s6 chll'ng chi quy dang ILl'u hanh cua 

m9t (01) quy d9i chung, c6 phieu dang ILl'u hanh cua m9t (01) cong ty dau ILi' chll'ng khoan 

d9i chung; 

• Khong dau ILi' qua hai mll'ai phan tram (20%) t6ng gia tri tai san cua Quy vao chll'ng chi 

quy cua m9t (01) quy d9i chung, c6 phieu cua m9t (01) cong ty dau ILi' chll'ng khoan d9i 

chung; 

• Khong dau ILi' qua ba mll'ai phan tram (30%) t6ng gia tri tai san cua Quy vao cac chll'ng 

chi quy d9i chung, c6 phieu cong ty dau tll' chu•ng khoan d9i chung. 
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i. Khong dU'Q'C dau tU' tnyc tiep vao bat d(lng san, da quy, kim loc;ii quy hiem. 
ii. CO' cau dau tU' cua Quy chi dll'Q'C VU'Q'I mll'c so v&i cac hc;in che dau IU' da quy djnh tc;ii mvc b, c, d, 

e va h diem (i) khoan 3d Phan B cua Ban Cao Bc;ich nay va chi do cac nguyen nhan sau: 
a) Bien d(lng gia tren thi tmcmg cua tai san trong danh mvc dau Ill' cua quy; 
b) Thl)'c hi$n cac khoan thanh loan cua Quy theo quy dinh cua phap lu$1, baa gom vi$c thl)'c 

hi$n I$nh giao djch cua Nha dau Ill'; 
c) Hoc;it d(lng chia, tach, hqp nhat, sap nh$p cac t6 chll'c phat hanh; 
d) Quy m&i dU'Q'C cap phep thanh I$p ho?C do tach quy, hqp nhat quy, sap nh$p quy ma thoi 

gian hoc;it d(lng chll'a qua sau (06) thang, ke Ill' ngay dU'Q'C cap Giay chll'ng nh$n dang ky 
I$p quy ho?C Giay chll'ng nh$n dang ky I$p quy dieu chinh; 

e) Quy dang trong thoi gian giai the. 
iii. Trong thoi hc;in ba (03) !hang ke tll' ngay c6 cac sai I$ch phat sinh do cac nguyen nhan quy dinh 

tai mvc a, b, c va d diem (ii) khoan 3d Phan B cua Ban Cao Bc;ich nay, Cong ty Quan ly Quy c6 
nghia vv baa cao, cong b6 thong tin, thong baa cha Uy Ban Chll'ng Khoan Nha NU'&c va dieu chinh 

lc;ii ca cau danh mvc dau Ill' cho phu hqp v&i quy dinh tc;ii mvc (i) tren day. 
iv. Tmong hqp sai I$ch do Cong ty Quan ly Quy khong tuan thu cac hc;in che dau tU' theo quy djnh 

cua phap lu$t ho?C 0ieu 1$ Quy , Cong ty Quan ly Quy c6 trach nhi$m bao cao, cong b6 thong tin 
va dieu chinh lc;ii danh mvc dau tU' trong thoi hc;in mll'oi lam (15) ngay, ke tll' ngay phat hi$n ra sai 
1$ch. Trong tmong hqp nay, Cong ty Quan ly Quy phai boi thll'ong thi$t hc;ii cho Quy (neu c6) va 
chiu m9i chi phf phat sinh lien quan den vi$c dieu chinh lc;ii danh mvc dau tU'. Neu phat sinh IQ'i 
nhu$n, thl phai hc;ich toan ngay m9i khoan IQ'i nhu$n c6 dU'Q'C cho Quy. 

v. Trong thoi hc;in nam (05) ngay lam vi$c ke Ill' ngay hoan tat vi$c dieu chinh lc;ii danh mvc dau Ill', 
Cong ty Quan ly Quy phai cong b6 thong tin theo quy djnh, dong thoi thong baa cho Uy Ban Chll'ng 
Khoan Nha NU'&c ve cac sai I$ch ca cau danh mvc dau tU', nguyen nhan, thoi diem phat sinh hO?C 
phat hi$n ra Sil vi$c, mll'c d(l thi$t hc;ii va boi thU'ong thi$t hc;ii cha Quy (neu c6) ho?C IQ'i nhu$n tc;io 
cho Quy (neu c6), bi$n phap khac phvc, thO'i gian thl)'c hi$n, ket qua khac phvc. 

vi. Quy thl)'c hi$n dau tU' gian tiep ra nU'&c ngoai theo quy djnh cua phap lu$t ve dau Ill' sau khi dU'Q'C 
Uy Ban Chll'ng Khoan Nha NU'&c chap thu$n cho phep dau tU' gian tiep ra nl1'6'c ngoai va bao dam 

cac nguyen tac sau: 
• Quy da dU'Q'C Ngan Hang Nha NU'&c Vi$t Nam cap hc;in mll'C dau tU' gian tiep ra nU'&c ngoai; 

• Quy chi dU'Q'C dau tU' gian tiep ra nll'O'C ngoai vao cac tai san da dU'Q'C quy djnh tc;ii £lieu 1$ Quy 

va phu hqp v&i quy djnh cua Ngan Hang Nha NU'&c Vi$t Nam; 

• Quy khong dU'Q'C dau Ill' qua 20% Gia tri Tai san rong cua Quy ra nl1'6'C ngoai va khong VU'Q'I 

qua hc;in mll'c dau Ill' dang ky da dU'Q'C Ngan Hang Nha NU'&c Vi$! Nam xac nh$n; 

• CO' cau dau Ill' gian tiep ra nU'&c ngoai, hc;in mll'c dau IU' gian tiep ra nU'&c ngoai, vi$c dieu 

chinh hc;in mll'c dau tu• gian tiep ra nl1'6'C ngoai cua Quy phai tuan thu quy djnh ve co cau dau 

Ill', hc;in mll'c dau Ill', dieu chinh hc;in mll'c dau Ill' theo cac quy djnh tc;ii £lieu 1$ Quy. 

e) Ho~t d9ng vay, cho vay, giao djch mua ban l~i, giao djch ky quy 

Cong Ty Quan Ly Quy khong dU'Q'C SL!' dvng v6n va tai san cua Quy de cho vay ho?C bao lanh cha 
bat ky khoan vay nao. Cong ty Quan ly Quy khong dU'Q'C phep vay de dau tU', trll' tmong hqp vay 
ngan hc;in theo quy djnh cua phap lu$t ve ngan hang de trang trai cac chi phf can thiet cho Quy 
ho?c thl)'c hi$n thanh toan cac giao dich Chll'ng chi Quy v&i Nha dau tU'. T6ng gia tri cac khoan vay 
ngan hc;in cua Quy khong dU'Q'C qua nam phan tram (5%) Gia tri Tai san rong cua quy tc;ii mQi thoi 
diem va thoi hc;in vay t6i da la ba mll'O'i (30) ngay. 

Cong Ty Quan Ly Quy khong dU'Q'C SL!' dvng tai san cua Quy de thl)'c hi$n cac giao djch ky quy (vay 
mua chl!'ng khoan) cho Quy ho?c cho bat ky ca nhan, t6 chll'c khac; khong dU'Q'C su• dvng tai san 
cua Quy thl)'c hi$n cac giao dich ban kh6ng, cha vay chll'ng khoan. 

Quy VINACAPITAL-VFF dU'Q'C thl)'C hi$n giao djch mua ban lc;ii cong Cl,! nq cua Chfnh phu theo quy 
dinh cua 8¢ Tai chfnh ve quan ly giao dich cong cv nq cua Chfnh phu. 
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f) PhU'O'ng phap l1ta ch<;>n d§.u tU' 

i. PhU'O'ng phap ll,Pa ch9n dau tll' doi v&i cac cong cv thj tmang tien t$, giay ta c6 gia 

Ll,Pa ch9n cac cong cv thj tmang tien t$ c6 ky h~rn hQ'p ly nhat can doi giua mll'c d◊ rui ro va IQ'i 

nhu$n, thay d6i phu hQ'p v&i dieu ki$n th! tmang thl,Pc te. 

ii. PhU'O'ng phap ll,Pa ch9n dau tU' doi v&i cong cv nQ' va trai phieu 

Ll,l'a ch9n cac cong cv nQ' c6 ky hc;1n hQ'p ly nhat can doi giua mu•c d◊ rui ro va lqi nhu$n, thay d6i 

phu hqp v&i dU'ang cong lai suat. 

g) PhU'O'ng phap xac djnh gia trj tai san rong cua Quy 

i. Ngay d!nh gia 

Gia trj tai san rang cua Quy dl!'Q'C xac djnh djnh ky hai (02) Ian m◊t (01) tuan vao Ngay giao djch 

chll'ng chi quy va ngay dau tien cua thang tiep theo. Neu Ngay djnh gia mi vao ngay nghi le, ngay 

nghi bu theo quy djnh phap lu$t va/hoc;3c quy djnh n◊i b◊ cua Cong ty Quan ly Quy, cv the la ngay 

nghi Giang sinh va/ hoc;3c ngay nghi du ljch cua cong ty (Cong ty Quan ly Quy se thong bao tren 

trang thong tin di$n Ill', neu c6) thi Ngay djnh gia se dl!'Q'C dai den Ngay djnh gia (la ngay lam vi$c) 

ke tiep. Ooi v&i ky djnh gia hang thang, ngay d jnh gia la ngay dau lien cua thang tiep theo, va 

khong thay d6i ke ca tmang hqp ngay d jnh gia mi vao ngay nghi hoc;3c ngay le. 

ii. PhU'O'ng phap xac d!nh gia tr! tai san rang 

PhU'O'ng phap xac djnh gia trj tai san rang dl!'Q'c chi tiet tc;1i Phv Ive 2 Ban cao bc;1ch nay. 

4. O~c tmng cua Ch(l'ng chi Quy VINACAPITAL-VFF 

a) Nha d§.u tU', quylm va nghi"a vi.i 

i. Nha dau tU' cua Quy c6 the la t6 chll'C, ca nhan trong va ngoai nU'6'c. Nha dau Ill' khong chju trach 

nhi$m phap ly hoc;3c nghia vv khac v&i Quy ngoai trach nhi$m trong phc;1m vi s6 Chll'ng chi Quy ma 

hQ SO' huu. 

ii. Quyen va nghia vv khac cua Nha dau tU' dl!'Q'C quy djnh chi tiet tc;1i Oieu 13 cua Oieu 1$ Quy. 

b) s6 dang ky Nha d§.u tU' 

i. VinaCapital thl,Pc hi$n hoc;3c uy quyen cho t6 chll'C cung cap djch VI) c6 lien quan I$p s6 dang ky 

Nha dau tll' chfnh (s6 chfnh) hoc;3c dc;1i ly ky danh I$p, quan ly s6 phv va xac nh$n quyen s& huu 

Chll'ng chi Quy cho Nha dau tll'. 

ii. S6 chfnh, s6 phv phai c6 cac thong tin chi tiet theo quy dinh tc;1i Oieu 14 cua Oieu 1$ Quy. 

5. CO' ch~ giao djch Ch(l'ng chi Quy 

a) Tai khoan cua Nha d§.u tU', tai khoan ky danh 

Ooi v&i Nha dau Ill' Ian dau giao djch Chll'ng chi Quy, VinaCapital va/hoc;3c t6 chll'c cung cap djch 

vv c6 lien quan, hoc;3c dc;1i ly phan phoi phai t6ng hqp thong tin nh$n biet Nha dau Ill', ngll'6'i dl!'Q'C 

hU'&ng IQ'i (neu c6) va ma tai khoan giao djch Chll'ng chi Quy cho Nha dau tu• tren CO' s& giay de 

nghi dang ky giao dich Chll'ng chi Quy do VinaCapital va/hoc;3c hoc;3c dc;1i ly phan phoi, Oc;1i ly ky 

danh cung cap. Nha dau tu• c6 quyen ll,Pa ch9n cac loc;1i tai khoan giao djch Chll'ng chi Quy sau: 

i. Tai khoan cua chfnh minh, dll'ng ten chu s& huu la Nha dau tll' (gQi tat la tai khoan cua Nha dau 

Ill'); 

ii. Tieu khoan giao djch tren tai khoan dll'ng ten cua dc;1i ly ky danh (gQi tat la lieu khoan cua Nha 

dau tll'). 

Tm&c khi ky hqp d6ng cung cap djch vv va ma tai khoan, tieu khoan giao djch cho Nha dau tu•, 

VinaCapital c6 trach nhi$m thl,Pc hi$n hoc;3c yeu cau t6 chll'c cung cap djch vv c6 lien quan, dc;1i ly 

ky danh, dc;1i ly phan phoi do VinaCapital chi djnh t6ng hQ'p va tham djnh thong tin nh$n biet Nha 

dau tU' theo quy djnh. Tmang hqp yeu cau thong tin ve Nha dau tll' khong dU'Q'C dap Ll'ng, 

VinaCapital, 16 chll'c cung cap djch vv c6 lien quan, dc;1i ly phan phoi do VinaCapital chi djnh c6 
quyen Ill' choi kh6ng m& tai khoan, tieu khoan cho Nha dau tu•. 
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Nha dau tU' co the ll,l'a chQn m(lt trong nhieu 0c;ii ly phan phoi, 0c;ii ly ky danh, hoi;ic Cong ty Quan 
ly Quy (sau day dU'Q'C de c$p la To chll'c phan phoi) dU'Q'C c6ng bo tc;ii Ban cao bc;ich de giao dich 
Chll'ng chi Quy VINACAPITAL-VFF. Tuy nhien Nha dau tU' dn IU'u y la nhCmg tai khoan giao dich 
tc;ii cac to chll'c phan phoi khac nhau la d(lc I$p nhau. Cac to chll'c phan phoi co trach nhi$m thl,l'c 
hi$n thu ll)c m& tai khoan va quy trinh nh$n biet khach hang theo quy dinh cho Nha dau tU' giao 

dich Ian dau. 

Trong ho SO' dang ky m& tai khoan giao dich, thi Nha dau tU' can phai dien thong tin ngU'O'i thl) 
hU'&ng la thong tin cua chinh Nha dau tU'. 0oi v&i Nha dau tU' nU'&c ngoai tai khoan thl) hU'&ng la 
tai khoan tai khoan von dau tU' gian tiep (IICA) cua chinh Nha dau tU'. Khi m& tai khoan Nha dau 
tU' nU'6'c ngoai phai cung cap cho to chll'c phan phoi ban sao y giay xac nh$n tai khoan (IICA). 

0c;ii ly chuyen nhU'Q'ng la Trung tam LU'u ky Chll'ng khoan Vi$t Nam ("VSD") dU'Q'C VinaCapital uy 
quyen co trach nhi$m kiem tra thong tin cua Nha dau tU' de xac nh$n vi$c Nha dau tU' chU'a dU'Q'C 
tc;io tai khoan giao dich Ch(mg chi quy VINACAPITAL-VFF. 

Tai khoan, tieu khoan cua Nha dau tU' phai bao gom cac thong tin chi tiet va dU'Q'C quan ly theo cac 
nguyen tac dU'Q'C quy dinh chi tiet tc;ii 0ieu 14 0ieu 1$ Quy VINACAPITAL-VFF. 

VinaCapital va/hoi;ic to chll'c cung cap dich Vl) co lien quan, 0c;ii ly ky danh do VinaCapital chi dinh 
co trach nhi$m cung cap sao ke tai khoan, tieu khoan trong thai hc;in nam (05) ngay lam vi$c ke tll' 
ngay co yeu cau bang van ban cua Nha dau tU'. 

TrU'&c khi m& tai khoan, tieu khoan giao dich Chll'ng chi Quy, Nha dau tU' nU'&c ngoai, phai dang 
ky ma so giao djch chll'ng khoan theo quy djnh ve hoc;it d(lng cua Nha dau tU' nU'&c ngoai tren thi 
trU'ang chll'ng khoan do B(l Tai chinh ban hanh. Quy dinh tc;ii khoan nay khong ap dl)ng doi v&i 
Nha dau tU' & ngoai lanh tho nU'6'c C(lng h6a Xa h(li Chu nghia Vi$t Nam va thl,l'c hi$n giao dich 
thong qua tai khoan ky danh cua dc;ii ly ky danh & nU'&c ngoai. 

TrU'&c khi m& tai khoan ky danh, dc;ii ly ky danh & nU'&c ngoai phai dang ky ma so giao djch chll'ng 
khoan theo quy dinh ve ho9t d(lng cua Nha dau tU' nU'&c ngoai tren thi tmang chll'ng khoan do B(l 
Tai chinh ban hanh. 

To chll'c cung cap djch Vl) d9i ly chuyen nhU'Q"ng, dc;ii ly ky danh do VinaCapital chi djnh phai c$p 
nh$t day du, kip thai, chinh xac ma so giao dich chll'ng khoan va trc;ing thai s& hll'u cua Nha dau 
tU' nU'O'C ngoai va cung cap kip thai va day du cho CO' quan quan ly nha nll'O'C co th~m quyen theo 
yeu cau bang van ban. Quy dinh nay khong ap dl)ng cho dc;ii ly ky danh & nU'&c ngoai m& tai khoan 
ky danh theo quy dinh. 

b) Quy djnh chung v~ giao djch Chll'ng chi Quy VINACAPITAL-VFF 

Tan suat giao djch khong it hO'n hai (02) Ian trong m(lt (01) thang. Hoc;it d(lng giao dich dU'Q'C thl,l'c 
hi$n dinh ky hai (02) Ian m(lt (01) tuan vao ngay thll' Bava thll' Nam hang tuan. Trong trU'ang hqp 
Ngay giao djch roi vao ngay nghi le hay ngay nghi bu theo quy dinh phap lu$t va/hoi;ic quy dinh n(li 
b(l cua Cong ty Quan ly Quy, Cl) the la ngay nghi Giang sinh va/hoi;ic ngay nghi du lich cua cong ty 
(Cong ty Quan ly Quy se thong bao tren trang thong tin di$n tll', neu co), nhU'ng van dam bao tan 
suat giao djch toi thieu hai (2) Ian trong m(lt (1) thang theo quy dinh phap lu$t hi$n hanh, thi vi$c 
giao djch Chll'ng chi Quy se dU'Q'C thl,l'c hi$n vao Ngay giao dich ke tiep cua Quy. 

Nha dau tU' phai dien chinh xac va day du cac thong tin tren I$nh giao dich theo dung hU'6'ng dan 
va quy djnh va sau do gll'i phieu I$nh hoan chinh t&i VinaCapital va hoi;ic d9i ly phan phoi do 
VinaCapital chi djnh da cong bo t9i Ban cao b9ch, Ban cao bc;ich tom tat hoi;ic da cong bo tc;ii trang 

thong tin di$n tll' cua VinaCapital. 

Tmang hqp nh$n I$nh giao djch cua Nha 0au tU' qua di$n thoc;ii, fax, I$nh giao dich trl,l'c tuyen qua 
internet hoi;ic cac phU'O"ng ti$n di$n tll', dU'ang truyen khac thi dc;ii ly phan phoi phai tuan thu cac 
quy djnh phap lu$t ve giao dich di$n tll' va IU'u tr[p phieu I$nh theo quy dinh tc;ii 0ieu 1$ Quy. 

VinaCapital va to chll'c cung cap dich vl) do VinaCapital chi dinh co lien quan chi thl,l'c hi$n cac I$nh 
nh$n dl!'Q'C tm&c thai diem dong so I$nh. Cac I$nh nh$n sau thai diem dong so I$nh vao luc 14 gia 
40 phut ngay T-1 se dU'Q'c xll' ly nhU' sau: I$nh mua Chll'ng chi Quy se dU'Q'c dai den ky giao dich 
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ke tiep trll' khi Nha dau tll' c6 chi th! khac, I$nh ban va 1$nh chuyen doi Chll'ng chi Quy se dll'Q'C ti! 
d(>ng huy. 

Trang thai h9n ba (03) ngay lam vi$c, ke tll' Ngay giao djch Chll'ng chi Quy (T) nhll'ng khong qua 
ngay giao djch Chll'ng chi Quy tiep theo, Cong ty Quan ly Quy, to chll'c cung cap djch VI,! c6 lien 
quan, D9i ly ky danh c6 trach nhi$m c$p nh$t day du thong tin ve s& h[ru sau giao d!ch cua Nha 
dau tll' t9i so chinh va gLI'i Nha dau tll' ban xac nh$n giao d!ch theo dung quy d!nh. 

VinaCapital, to chll'c cung cap djch VI,! c6 lien quan va d9i ly ky danh phai c6 so 1$nh ill'u tr[r day du 
thong tin ve cac 1$nh giao djch Chll'ng chi Quy cua Nha dau tll' theo dung quy dinh. 

VinaCapital, ngll'ai c6 lien quan cua VinaCapital dll'Q'C tham gia g6p von thanh I$p, giao djch Chll'ng 
chi Quy m& ma VinaCapital dang quan ly v&i cac mll'c gia giao d!ch ap d1,Jng nhll' doi v&i cac Nha 
dau tll' khac theo quy djnh. 

VinaCapital c6 trach nhi$m phoi hQ'p v&i cac d9i ly cung cap djch VI,! xay dl,l'ng quy trinh va thu t1,Jc 
thl,l'c hi$n cac 1$nh mua, ban, chuyen doi, thai diem dong so I$nh, phll'O'ng thll'c thanh toan theo 
dung quy djnh va dll'Q'C cong bo trong Ban cao b9ch va/ho~c quy trinh giao djch da dll'Q'c Ban D?i 
di$n Quy phe duy$t. 

c) L~nh mua Chll'ng chi Quy 

Vi$c thl,l'c hi$n 1$nh mua cua Nha dau tll', d9i ly ky danh phai tuan thu nguyen tac sau: 

i. L$nh mua dll'Q'C gLI'i kem theo tai li$u hQ'p 1$ xac nh$n vi$c Nha dau tll' da hoan tat vi$c thanh 
toan vao tai khoan cua Quy m& t9i Ngan hang giam sat trong thai h9n quy dinh. D?i ly ky danh 
thl,l'c hi$n thanh toan tren cO' s& gia tr! chenh 1$ch gi[ra 1$nh mua va 1$nh ban, thai h9n thanh 
toan thl,l'c hi$n theo quy djnh t9i hQ'p dong gi[ra to chll'c cung cap djch VI,! d9i ly chuyen nhll'Q"ng 
va d9i ly ky danh; 

ii. Nha dau tll'/ngll'ai dll'Q'C Nha dau tll' uy quyen thl,l'c hi$n thanh toan tien mua Chll'ng chi quy bang 
hinh thll'c chuyen khoan trl,l'c tiep den tai khoan cua Quy t9i Ngan hang giam sat bang tien Vi$t 
Nam Dong. Tmang hqp 1$nh mua Chll'ng chi Quy va vi$c thanh toan cha 1$nh mua dll'Q'C thl,l'c 
hi$n b&i ca nhan, to chll'c khac khong phai la Nha dau tll' thi phieu I$nh va tai li$u xac nh$n vi$c 
thanh toan phai neu r6 ten, so tai khoan va gia tr! thanh toan cua Nha dau tll' dll'Q'C hll'&ng IQ'i; 

iii. Gia trj giao dich cua 1$nh mua phai khong nho hO'n gia tr! mua toi thieu quy d!nh t9i Ban cao b9ch 
nay; 

iv. So ill'Q'ng DO'n vi Quy ban cha Nha dau tll' ho~c d9i ly ky danh c6 the la so le 6' d9ng th$p phan, 
lam tron t&i so h9ng thll' hai sau dau phay. 

VinaCapital ma tai khoan tien cua quy VINACAPITAL-VFF t9i Ngan hang giam sat de nh$n tien 
thanh toan mua Chll'ng chi Quy VINACAPITAL-VFF cua Nha dau tll', d?i ly ky danh. D?i ly ky danh 
m& tai khoan tien gLI'i thanh loan giao d!ch Chll'ng chi Quy m& t9i ngan hang giam sat theo quy 
djnh de nh$n lien gLI'i thanh toan giao d!ch cua Nha dau tll' giao d!ch tren tai khoan ky danh. 

Tien mua Chll'ng chi Quy sau khi chuyen vao tai khoan tien cua quy VINACAPITAL-VFF m& t9i 
Ngan hang giam sat thl dll'Q'C giai ngan de dau tll' ngay trong ngay giao djch Chll'ng chi Quy. Ngan 
hang giam sat c6 trach nhi$m thanh toan tien lai cha quy, v&i lai suat toi thieu bang lai suat tien gLI'i 
khong ky h9n dang ap d1,Jng, ke tll' ngay quy nh$n dll'Q'C tien mua Chll'ng chi Quy tll' Nha Dau tll'. 

d) L~nh ban chll'ng chi Quy 

Vi$c thl,l'c hi$n 1$nh ban cua Nha dau tll' ho~c d9i ly ky danh phai tuan thu nguyen tac sau: 

i. L$nh ban chi dll'Q'C thl,l'c hi$n khi Cong ty Quan ly Quy, d9i ly phan phoi, d9i ly ky danh ho~c t6 
chll'c cung cap djch VI,! c6 lien quan bao dam Nha dau tll' c6 du so ill'Q'ng DO'n vi Quy de ban theo 
yeu cau, va so ill'Q'ng DO'n vi Quy con l9i sau giao d!ch cua Nha dau tu• khong thap hO'n so ill'Q'ng 
toi thieu de duy trl tai khoan, tieu khoan da dll'Q'C cong bo t9i Ban cao b9ch nayi-

ii. L$nh ban c6 the khong thl,l'c hi$n, ho~c chi dll'Q'C lhl,l'c hi$n m(>t phan theo quy djnh t9i Khoan e1 
dU'&i day; 

iii. Vi$c thanh loan thl,l'c hi$n dll'&i hlnh thll'c chuyen khoan vao tai khoan ngan hang cua Nha dau 
tll', D9i Ly Ky Danh da dang ky ho~c tai khoan ngan hang do Nha 0au TLI' chi djnh. 
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iv. Th&i hi;m thanh toan khong qua nam (05) ngay lam vi$c, ke tCr ngay giao dich Chll'ng chi Quy. 
Doi v6'i cac 1$nh ban de chuyen doi chll'ng chi quy quy dinh tc;1i Dieu 11, Phan C, Chll'O'ng X cua 
Ban cao bc;3ch nay, cac I$nh Ban-Chuyen doi c6 the dll'Q'C thl)'c hi$n thanh toan s6'm hO'n so v6'i 
I$nh ban thong thll'O'ng cung ky giao dich nham dap Ll'ng cac quy dinh lien quan den trinh ti! va 
thu tvc giao dich cua quy mvc tieu. Trang cac trll'&ng hQ'p quy dinh tc;1i diem (i) khoan e1 dll'&i 
day va sau khi dll'Q'C Ban Dc;1i di$n Quy chap thu{m bang van ban, vi$c thanh toan c6 the ch$m 
hO'n nhll'ng khong qua ba mll'O'i (30) ngay, ke tU' Ngay giao dich Chll'ng chi Quy. 

Trang th&i hc;1n ba (03) ngay lam vi$c, ke tCr ngay nh$n dll'Q'C thanh toan theo quy dinh tc;3i diem (iv) 
khoan nay, dc;1i ly ky danh c6 trach nhi$m hoan tat vi$c thanh toan cha Nha dau tll'. 

VinaCapital dll'Q'C chuyen giao m(>t phan danh mvc dau tll' thay cha vi$c thanh toan bang tien cha 
Nha dau tll'. Vi$c chuyen giao danh mvc dau tll' phai dap Ll'ng cac dieu ki$n sau: 

i. Chi thl)'c hi$n khi Cong ty Quan ly Quy xet thay la can thiet de khong anh hll'&ng tieu Cl)'C t6'i gia 
tri tai san rong cua Quy. Vi$c thl)'c hi$n phai dll'Q'C SI! chap thu$n bang van ban cua ban dc;3i di$n 

va phai baa cao Dc;1i h(>i Nha dau tll' gan nhat; 
ii. Dll'Q'C Nha dau tll' (ben nh$n chuyen giao) chap thu$n bang van ban; 
iii. Chi thl)'c hi$n doi v6'i I$nh ban c6 tong gia tri thanh toan I6'n hO'n nam mll'O'i (50) ty d6ng; 
iv. CO' cau danh mvc chuyen giao cha Nha dau tll' phai hoan toan giong CO' cau danh mvc dau Ill' 

cua Quy, baa dam SI)' phu hQ'p ve loc;3i tai san, CO' cau va ty trQng tai san c6 trong danh mvc dau 

tll' cua Quy. 

Ngan hang giam sat c6 trach nhi$m kiem tra, xac nh$n dam baa vi$c chuyen giao danh mvc dau 

Ill' phu hQ'p v6'i quy dinh tc;3i Dieu nay. 

e) Mua l~i m<)t ph~n. t~m dll'ng giao dich Ch(mg chi Quy 

e1. Cong ty Quan ly Quy c6 quyen chi dap Ll'ng m(>t phan I$nh ban, I$nh mua, I$nh chuyen doi cua 

Nha dau tll' m¢t trong cac trll'&ng hQ'p sau: 

i. Tong gia tri cac I$nh ban (ke ca I$nh ban tll' hoc;1t d¢ng chuyen doi) trll' tong gia tri cac I$nh mua 
(ke ca I$nh mua tU' hoc;1t d¢ng chuyen doi) tc;3i Ngay giao dich Chll'ng chi Quy I6'n hO'n mll'O'i phan 
tram (10%) gia tri tai san rong cua quy; ho$c 

ii. Vi$c thl)'c hi$n toan bQ I$nh giao dich cua Nha dau tll' dan t6'i: 
Gia tri tai san rong cua Quy xuong dll'6'i nam mll'O'i (50) ty d6ng; ho$c 
Gia tri phan DO'n vi Quy ho$c so DO'n vi Quy con lc;1i tren tai khoan cua Nha dau Ill' thap hO'n 
gia tri toi thieu ho$c so lll'Q'ng DO'n vi Quy toi thieu de duy tri tai khoan cua Nha dau tll' da 

dll'Q'C quy dinh va cong bo tc;3i Ban cao bc;3ch; ho$c 
Gia tri tai san rong con lc;3i ho$c so DO'n vi Quy con lc;1i cua quy thap hO'n gia tri tai san rong 
toi thieu ho$c so DO'n vi Quy IU'u hanh toi thieu da dll'Q'C quy dinh va cong bo tc;3i Ban cao 

bc;1ch; ho$c 
So lll'Q'ng DO'n vi Quy lll'u hanh Vll'Q't qua khoi lll'Q'ng toi da (neu c6) theo quyet dinh cua Dc;1i 
h¢i Nha Dau tll' va dll'Q'C cong bo tc;3i Ban cao bc;3ch . 

Nguyen nhan cua vi$c chi thl)'c hi$n m¢t phan cac I$nh theo quy dinh tren day cua Khoan nay 
phai dll'Q'C thong baa trv•c tiep cho Nha Dau Tll' trong vong ba (03) Ngay Lam Vi$c ke tU' Ngay 
Giao Dich tll'O'ng U'ng ho$c dll'Q'C cong bo tren trang thong tin di$n tU' cua Cong Ty Quan Ly Quy. 

e2. Vi$c thl)'c hi$n m¢t phan cac I$nh theo quy dinh tc;1i Khoan e1 ben tren se dll'Q'C ap dvng theo 
nguyen tac cung m¢t ty 1$, phan gia tri dll'Q'C thl)'c hi$n se dll'Q'C phan bo cha tat ca cac nha dau tll' 
dang ky giao dich theo cung m¢t ty 1$ gill'a gia tri thl)'c hi$n va gia tri dang ky giao dich. Phan con 
lc;1i cua cac I$nh chll'a dll'Q'C thl)'c hi$n se bi huy. De tranh hieu nham, trong tmdng hQ'p Nha Dau 
TU' muon tiep tvc thl)'c hi$n phan I$nh bi huy, Nha Dau Tll' phai d$t I$nh m6'i cha phan bi huy d6 tc;3i 
Ngay Giao Dich tiep theo. Quy dinh ve so dll' doi v6'i gia tri ho$c so IU'Q'ng DO'n Vi Quy toi thieu de 
duy tri tai khoan se khong ap dvng trong tm&ng hQ'p cac I$nh chi dll'Q'C thl)'c hi$n m(>t phan. 

e3. Doi v6'i trll'&ng hQ'p quy dinh tc;1i diem i Khoan e1 nhll' tren, VinaCapital dll'Q'C keo dai th&i hc;1n 
thanh toan, nhll'ng khong Vll'Q'I qua ba mll'O'i (30) ngay sau khi dll'Q'C Ban dc;1i di$n quy chap thu$n, 

ke tU' ngay giao dich ChU'ng chi Quy. 
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Chll'ng chi Quy ma c6 the bi t<;1m dll'ng giao dich khi xay ra m(lt trong cac Sl,I' ki$n sau day: 

Cong ty Quan ly Quy khong the thl,l'c hi$n vi$c mua l9i Chll'ng chi Quy ma theo yeu cau do 
nguyen nhan bat kha khang; hoi;ic 
Cong ty Quan ly Quy khong the xac djnh gia tri tai san rang cua quy ma vao Ngay djnh gia mua 
lc;!i Chll'ng chi Quy ma do Sa Giao dich Chll'ng khoan quyet dinh dlnh chi giao dich ch(mg khoan 
trong danh mt,1c dau tll' cua quy; hoi;ic 
Cac tfll'cmg hqp khac theo yeu cau cua UBCKNN khi xet thay la can thiet. 

e4. Cong ty Quan ly Quy phai baa cao Ban 0<;1i di$n Quy, UBCKNN trong thai h<;1n hai mll'ai bon 
(24) gia, ke tll' khi xay ra m(lt trong cac Sl,I' ki$n quy dinh t9i Khoan e3 nhll' tren trll' trU'ang hqp theo 
yeu cau cua UBCKNN va phai tiep tt,1c thl,l'c hi$n vi$c mua l<;1i Chll'ng chi Quy ma ngay sau khi cac 
Sl,I' ki$n nay cham dll't. 

e5. Thai h<;1n t<;1m dll'ng giao dich Chll'ng chi Quy thl,l'c hi$n theo quy dinh t<;1i 0ieu 1$ Quy, nhll'ng 
khong du•qc keo dai qua chfn mll'ai (90) ngay, ke tll' ngay t9m dll'ng giao dich Chll'ng chi Quy. 

e6. Trang thai h<;1n ba mll'O'i (30) ngay, ke tll' ngay ket thuc thai h<;1n t<;1m dll'ng giao dich Chll'ng chi 
Quy theo quy djnh t<;1i Khoan e5 ben tren, Cong ty Quan ly Quy phai t6 chll'c hQp de lay y kien 0<;1i 
h(li Nha dau tll' ve vi$c giai the quy, hoi;ic tach quy, hoi;ic tiep tt,1c keo dai thai h<;1n t<;1m dll'ng giao 
djch Chll'ng chi Quy. 

e7 . Trang thai h<;1n tri$u ti;lp 0 9i h(li Nha dau tll', neu cac nguyen nhan dan t&i vi$c t9m dll'ng giao 
dich Chll'ng chi Quy cham dll't, Cong ty Quan ly Quy dU'Q'C huy bo vi$c tri$u ti;lp 0<;1i h(li Nha dau tU'. 

f) Gia phat hanh l~n d~u, gia ban/gia phat hanh, gia mua l~i 00'n vj Quy VINACAPITAL-VFF 

Gia phat hanh Ian dau cua m(lt 0an vi Quy VINACAPITAL-VFF do VinaCapital quy dinh t9i t<;1i 
Chll'ang X, phan B, 0ieu 3 cua Ban cao b9ch nay. 

Gia ban/gia phat hanh m(lt 0an vi Quy, tll'c la mll'c gia ma Nha dau tll' phai thanh toan cha Quy, 
bang Gia tri tai san rang tren m(lt dan vi quy tfnh t9i Ngay giao d!ch chll'ng chi quy c(lng v&i gia 
dich Vl,l phat hanh. 

Gia mua l?i m(lt 0an vi Quy, tll'C la mll'c gia ma Quy phai thanh toan cha Nha dau tU', dU'Q'C xac 
dinh bang Gia tri tai san rang tren m(lt dan vi quy tfnh t9i Ngay giao dich chll'ng chi quy, trll' di gia 
djch Vl,l mua I9i va cac khoan thue phat sinh lien quan. 

Gia dich vt,1 phat hanh khong WQ't qua nam phan tram (5%) gia tri giao djch. Gia dich vt,1 mua I9i, 
gia dich vt,1 chuyen d6i khong WQ't qua ba phan tram (3%) gia tri giao dich 

Gia dich Vl,l mua l<;1i, gia dich vt,1 phat hanh, gia djch vt,1 chuyen d6i c6 the dU'Q'C quy dinh v&i cac 
mll'c khac nhau, can CL!' vao thai h9n nam giCI' Chll'ng chi Quy, mt,1c tieu dau tU', hoi;ic gia tri khoan 
dau tU' .. Cac mll'c gia dich Vl,l ct,1 the dU'Q'C cong bo tren trang thong tin di$n h} cua VinaCapital va 
cac 0 9i ly phan phoi hoi;ic dU'&i cac hlnh thll'c khac theo quy djnh phap lui;lt. 

Trang trll'ang hQ'p VinaCapital c6 quy djnh dan den Sl,I' thay d6i gia djch vt,1 phat hanh, mua l<;1i, 
chuyen d6i trong m(lt khoang thai gian co dinh, Cong ty se c6 thong tin ct,1 the va thong baa nha 
dau tll' tren trang thong tin di$n tll' cua VinaCapital va cac 0 9i ly phan phoi hoi;ic dU'&i cac hlnh 
thll'c khac theo quy dinh phap lui;lt. 

Vi$c tang cac mll'c gia dich vt,1 chi dU'Q'c thl,l'c hi$n khi mll'c gia dich vt,1 sau khi tang khong wqt 
qua cac mll'c quy dinh t9i Ban Cao B9ch nay. Thai diem ap dt,1ng mll'c gia djch vt,1 m&i tang s&m 
nhat la sau sau mll'O'i (60) ngay ke tll' ngay Cong ty Quan ly Quy cong bo ve cac mll'c phf m&i tren 
trang thong tin di$n t& cua Cong ty va cac 0 9i ly phan phoi hoi;ic dll'&i cac hlnh thll'c khac theo quy 
dinh phap lui;lt. Thai diem cong bo thong tin lien quan den Ban cao b9ch sl!'a d6i la trong thai h9n 
hai mll'ai bon (24) gia ke tll' khi phat sinh s&a d6i. 

6. Nguyen t~c xac djnh gia giao djch 00'n vj Quy 

a) T~n su~t djnh gia 

Tan suat dinh gia: Hai (02) Ian m(lt (01) tuan vao ngay giao dich thu• Bava thll' Nam (ngay T). 
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b) Cong bf> thong tin ("CBTT") v~ gia giao djch 

Hinh thll'c CBTT: 

NO'i CBTT: 

Tren website cua VinaCapital 

wm.vinacapital.com 

c) Gia djch VI) mua l~i, gia djch VI) phat hanh va gia djch VI) chuy~n d6i 

Gia djch Vl,l phat hanh m(>t 00'n vj Quy dll'Q'C xac djnh bang phan tram (%) t6ng gia tri dang ky mua 

cua Nha dau tll'. 

Gia djch vt,1 mua l?i m(>t 00'n vj Quy dU'Q'C xac djnh bang phan tram (%) t6ng gia trj dang ky ban 
cua Nha dau tll' dll'Q'C xac djnh vao ngay djnh gia. 

Gia djch vt,1 chuyen d6i dll'Q'C xac djnh bang phan tram (%) t6ng gia trj dang ky ban chuyen d6i cua 

Nha dau tll'. 

Cac mll'c gia dich vt,1 ct,1 the dU'Q'c cong b6 tren trang thong tin di$n tlJ' cua VinaCapital va cac 0?i 
ly phan ph6i ho~c dll'&i cac hinh thuc khac theo quy djnh phap lu$t. Trang tmong hqp VinaCapital 
c6 duy djnh dan den Sl,J' thay d6i gia djch W phat hanh, mua l?i, chuyen d6i trong m(>t khoang thoi 
gian c6 djnh, Cong ty se c6 thong tin ct,1 the va thong bao nha dau tll' tren trang thong tin di$n tlJ' 
cua VinaCapital va cac 0?i ly phan ph6i ho~c theo quy djnh phap lu$t. 

7. Chi phi ho~t d(>ng cua quy 

a) Gia djch VI) quan ly tai san tra cho Cong ty Quan ly Quy 

Gia djch Vl,l quan ly : 

Thoi diem thanh toan: 

Khong phay chin mll'O'i lam phan tram (0,95%)/nam tren Gia tri tai 
san rong cua Quy tinh tren s6 ngay thl,l'c te phat sinh xac djnh vao 

cac ky dinh gia. 

Hang thang 

b) Chi phi thU'6'ng ho~t d(>ng 

Quy VINACAPITAL-VFF khong ap dt,1ng chinh sach thll'cmg ho9t d(>ng tra cho Cong ty Quan ly 

Quy. 

c) Gia djch VI) tra cho ngan hang giam sat 

Gia djch vt,1 IU'u ky: 0,06% nam tinh tren GTTSR; t6i thieu 17.000.000 dong/thang 

Gia dich vt,1 giam sat: 

Thoi diem thanh toan: 

0,03% nam tinh tren GTTSR; t6i thieu 22.000.000 dong/ thang 

Hangthang 

MLl'c gia djch vt,1 tren chll'a bao gom thue gia tri gia tang, cac chi phf ngoai thong thU'ong bao gom 
nhll'ng kh6ng gi&i h9n nhll' gia djch vt,1 thanh toan cho Trung tam IU'u ky Chll'ng khoan, chi phf phap 

ly, chi phf tern thll'. 

d) Chi phi tra cho djch VI) uy quy~n 

Djch Vl,l quan trj quy dau tU': 0,03%/ nam tinh tren Gia trj tai san rong cua Quy, t6i thieu 24.000.000 

dong/ thang. 

Djch vt,1 d9i ly chuyen nhll'Q'ng: 

Lo~i djch VI) 
MU'C Gia dich VI) 

(ChU'a bao g6m VAT) 

- MLl'C 1: 12.000.000 VND/thang ap dt,1ng khi Quy 

Gia djch Vl,l 0LCN c6 djnh hang thang 
c6 tan suat giao djch tren hai (02) phien/tuan 

- MLl'C 2: 10.000.000 VND/thang ap dt,Jng khi Quy 
c6 tan suat giao djch ft hO'n ho~c bang hai (02) 
phien/tuan 
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Lo<:'li djch VI,! MU'c Gia dich vu 
(Chu,a bao g6m VAT) 

TrU'ang hqp Quy thay d6i tan suat giao dich, muc gia 
djch Vl) m6'i se dU'Q'C ap dl)ng tll' thang lien sau thang 
thay d6i 

Gia dich Vl) giao djch mua/ ban (khi phat sinh) Mien phi 

Gia dich Vl) t9o I$p Nha dau tU' va d9i ly phan 
Mien phi 

phoi, ngan hang giam sat (Ian dau) 

Gia dich Vl) phan phoi IQ'i nhu$n cho Nha dau 
Mien phi 

tU' (neu c6) 

Gia djch Vl) thl)'c hi$n quyen: 

+ L$p danh sach thl)'c hi$n quyen Mc)t tri$u (1.000.000) dong/Ian I$p danh sach 

Ghi chu: 

Tmang hqp c6 yeu cau cung cap thong tin d$c thu theo yeu cau ho$c cac c6ng vi$c khac, muc 
tien VinaCapital tra cho 0,;1i ly chuyen nhU'Q'ng d6i v6'i cac djch Vl) nay dU'Q'C thl)'c hi$n tren CO' s& 
van ban th6a thu$n da dU'Q'C hai ben th6ng nhat. 

Trong mQi tmang hqp, t6ng gia dich vl) quan ly quy, gia dich Vl) d9i ly chuyen nhU'qng va gia dich Vl) 
quan tri quy khong dU'Q'C VU'Q"t qua hai phan tram (2%) mc)t nam tren Gia Tri Tai San Rong cua Quy theo 
quy dinh cua phap lu$t. 

e) Chi phi djch v1,1 thue ngoai va chi phi giao d!ch 

Gia dich vl) giao dich chung khoan la mc)t tram nam mU'oi nghln (150.000) dong tren mc)t (01) giao 
dich mua/ban chung khoan chU'a bao gom VAT. 

Gia dich Vl) giao dich khac: bao gom cac chi phi phai tra cho cong ty chung khoan, cong ty lu$t, 
cong ty djnh gia tai san va cac ben cung cap dich Vl) lien quan t6'i giao dich tai san cua quy khac 

Gia dich VI) kiem toan, chi phi dich Vl) tU' van phap ly, dich Vl) bao gia va cac djch Vl) hqp ly khac, 
thu lao tra cho Ban 0 9i di$n Quy .. 

Chi phi dl)' thao, in an, gll'i Ban cao b9ch, Ban cao b9ch t6m tat, bao cao tai chinh, xac nh$n giao 
djch, sao ke tai khoan va cac tai li$u khac cho Nha dau tU'; chi phi cong bo thong tin cua Quy; chi 
phi tri$u t$p, t6 chuc hQp 0 9i hc)i Nha dau tU', Ban 0 9i di$n Quy. 

Chi phi lien quan den thl)'c hi$n cac giao djch tai san cua Quy. 

8. Lc;>'i nhu~n cua Quy va Thu~ 

a) Phu,o>ng thU'c xac djnh va phan ph6i lc;>'i nhu~n cua Quy 

VinaCapital dU'Q'C phan chia lqi nhu$n cua Quy cho Nha dau tU' theo chinh sach phan chia IQ'i 
nhu$n da dU'Q'C Ban d9i di$n quy chap thu$n. LQ'i nhu$n phan chia dU'Q'c trich tll' nguon lqi nhu$n 
de I9i cua Quy. Cong Ty Quan Ly Quy chi dU'Q'C phan chia lqi nhu$n khi Quy da hoan thanh ho$c 
c6 du nang ll)'c tai chinh de hoan thanh nghTa Vl) thue va cac nghTa Vl) tai chinh khac theo quy dinh 
cua phap lu$t; trich I$p day du cac quy theo quy dinh t9i 0ieu 1$ Quy; ngay sau khi tra het so lqi 
nhu$n da dinh, Quy van phai bao dam thanh toan du cac khoan nq, nghTa Vl) tai san khac den h9n. 
Lich trlnh va ke ho9ch thl)'c hi$n phai dU'Q'C cong b6 cong khai tren trang thong tin di$n tll' cua 
Cong Ty Quan Ly Quy. 

Hinh thLPc phan chia IQ'i nhu$n bang tien ho$c bang 0on vi Quy. Vi$c phan chia IQ'i nhu$n bang 
0on vj Quy phai dU'Q'C Sl)' chap thu$n tm6'c cua 0 9i hc)i nha dau tU' ho$c dU'Q'C Sl)' chap thu$n cua 
Ban d9i di$n quy (neu 0 9i hc)i Nha 0au tU' gan nhat da uy quyen cho Ban 0 9i di$n Quy quyet djnh 
phu hQ'p v6'i quy djnh t9i 0ieu 1$ Quy) ho$c dlJ'Q'C quy dinh cl) the t9i 0ieu 1$ Quy, Ban cao b9ch. 

Cong ty Quan ly Quy phai khau tru• mQi khoan thue, phi, 1$ phi theo quy dinh cua phap lu$t tm6'c 
khi phan chia IQ'i nhu$n cho Nha dau tlJ'. 
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Sau khi phan chia lqi nhu$n, VinaCapital se c6ng bo thong tin tren cac phll'ang ti$n CBTT cua 
VinaCapital va/ho~c dc;1i ly phan phoi bao cao tong ket vi$c phan chia lqi nhu$n quy, bao g6m cac 

n◊i dung sau: 

Phll'O'ng phap phan chia lqi nhu$n (bang tien ho~c bang Dan vi Quy); 
Tong IQ'i nhu$n trong ky va lqi nhu$n tfch I0y, chi tiet lll'ng hc;1ng mvc lqi nhu$n; 
Gia tr! lqi nhu$n dll'Q'C phan chia, so lll'qng Dan vi Quy phat hanh de phan chia (trong tmcmg 
hqp chia lqi nhu$n bang Dan vi Quy); 
Gia tri tai san rong tren m◊t Dan vi Quy tm&c khi phan chia lqi nhu$n va sau khi phan chia lqi 

nhu$n; 
Cac anh hll'&ng tac d¢ng t&i gia tri tai san rong cua quy. 

b) Chinh sach Thu~ 

Thong tin cung cap tc;1i Ban cao bc;1ch nay chi cho mvc dfch chung va dll'Q'C dl,J'a tren cac quy dinh 

cua phap lu$t va thl,J'c tien hi$n dang ap dl,Jng tc;1i Vi$t Nam. Cac thong tin nay kh6ng the dll'Q'C coi la 

tll' van lien quan den cac van de ve thue ho~c phap lu$t doi v&i vi$c dau tll' cua Nha dau Ill' vao Quy. 

Nha dau tll' can hieu rang cac quy d!nh ve thue c6 lien quan va vi$c dien giai cac quy dinh nay c6 

the thay doi. Khong c6 Sl,J' dam bao rang quy dinh ve thue hi$n hanh t<;1i thai diem dau Ill' vao Quy se 

khong thay d6i ho~c t6n t<;1i VO thai h<;1n. 

Do cac quy dinh ve thue dl!'Q'C ap dl,Jng khac nhau cho tll'ng ca nhan, phap nhan Cl,! the, Nha dau 

tll' Cl,! the, cac Nha Dau Tl!' nen tham khao y kien tll' van cua cac nha tll' van thue chuyen nghi$p cua 

mlnh doi v&i cac nghTa Vl,J thue Cl,! the va nhO,ng van de ve tai chfnh lien quan den vi$c dau tll' vao 

Quy. 

Bang t6m tat sau day phac thao cac van de lien quan ve thue ap dl,Jng doi v&i Nha dau tll' dl,J'a tren 

Lu$t thue thu nh$p ca nhan so 04/2007/QH12 ngay 21 thang 11 nam 2007, Lu$t so 26/2012/QH13 

ngay 22 thang 11 nam 2012 s&a doi, bo sung m◊t so dieu cua Lu$t thue thu nh$p ca nhan va Lu$t 

thue thu nh$p doanh nghi$p so 14/2008/QH12 ngay 03 thang 06 nam 2008, Lu$t so 32/2013/QH13 

ngay 19 thang 6 nam 2013, Lu$t s&a doi, bo sung m<;>t so dieu cua cac Lu$t ve thue so 71/2014/QH13 

ngay 26 thang 11 nam 2014 va cac quy dinh phap lu$t c6 lien quan, d~c bi$t la, Thong tll' so 

103/2014/TT-BTC ngay 06 lhang 08 nam 2014, Thong tll' so 72/2006/TT-BTC ngay 1 o lhang 08 nam 

2006, Thong Ill' 100/2004/TT-BTC ngay 20 lhang 10 nam 2004, Thong Ill' 111/2013/TT-BTC ngay 

15 thang 8 nam 2013, Thong tll' so 92/2015/TT-BTC ngay 15 lhang 06 nam 2015, Thong Ill' 

78/2014/TT-BTC ngay 18 thang 06 nam 2014 va cac quy d!nh lien quan khac. 

Nha Oau TU' Thue thu nh~p tren thu nh~p phat sinh tlJ' 

Co t(i,c Ban Ch(i,ng chi Qua t~ng/ ThU'a ke 
quy 

Ca nhan CU' lru la 5%(') 0,1% gia tri giao dich('l 10% lren gia tr! qua 

ngll'ai Vi$t Nam t~ng/thll'a ke la Chll'ng 
chi quy cao han 10 

tri$u VND 

Ca nhan CU' tru la 5%(') 0, 1 % gia tri giao d!ch('l 10% lren gia tri qua 

ngll'O'i nll'O'C ngoai t~ng/thll'a ke la Chll'ng 
chi quy cao han 10 
tri$u VND 

Ban cao b<;1ch quy VINACAPITAL-VFF Trang 25 

Classified: Public 



Nha Bau TU' Thue thu nh~p tren thu nh~p phat sinh tu> 

To chll'c trong nU'O'C 20%, ngo9i tru trLY6'ng LQ'i nhu$n tu vi$c ban Lqi nhu$n tu qua 
(dU'Q'C thanh 1$p tc;1i Vi$t hQ'p co tll'C dU'Q'C phan Chll'ng chi quy dLYQ'C ti;\ng/thua ke la Chll'ng 
Nam) phoi da n9p thue thu g9p vao thu nh$p chju chi quy se dLYQ'C g9p 

nh$p doanh nghi$p('l thue Va dU'Q'C quyet vao thu nh$p chju thue 

toan hang nam v&i va dU'Q'C quyet toan 
mll'C thue suat 20% hang nam v&i mll'C 

thue suat 20% 

To chll'c nU'O'C ngoai 20%, ngo9i tru trLY6'ng 0,1% gia tri giao djch('l 0,1% gia tri giao 
(dLYQ'c thanh 1$p ngoai hQ'p co tll'C dU'Q'C phan djch('l("l 

lanh tho Vi$t Nam) phoi da n9p thue thu 
nh$p doanh nghi$p('> 

(*) Khau trif tc;ii nguon 

(**) Khong c6 quy ajnh Cl) the ve Vi?C aanh thue <Joi v&i to ch(pc nl.f&c ngoai nh(!in qua tijnglthifa ke 

dU'&i hinh th(pc ch(mg khoan. Tuy nhien, Vi?C nh(!in qua tijnglthifa ke se dan <Jen giao djch chuyen 

nhll'(;mg Ch(png chl Quy tif ben cho/ae thifa ke cha ben nh(!in. Theo quy ajnh tc;ii Thong TU' 

103/2014/TT-BTC, m(pc thue aanh tren giao djch chuyen nhl.fQ'ng ch(mg khoan la 0, 1% gia trj chuyen 

nhll'()'ng va so thue nay se Ol.f()'C khau trif tc;ii nguon. Tuy nhien, Nha aau lll' can tham khao y kien fll' 

van cua cac nha fl.f van thue chuyen nghi?p ae xac ajnh m(pc thue thu nh(!ip doanh nghi?P aanh tren 

qua tijngltai san OU'Q'C thifa ke du&i hinh fh(pc ch(png khoan doi v&i ngu&i nh(!in qua tijng/tai san dlJ'Q'C 

thifa ke la to ch(pc nu&c ngoai va fhl)'c hi?n nghTa VI) ve thue theo quy djnh cua phap lu(!it. 

Bang thue suat neu tren chi mang tfnh minh hQa ve thue tren cO' s6' cac quy djnh cua phap lu$t hi$n 
hanh va chi cho ml,Jc dfch tham khao. Nha dau tLY phai ht tlm hieu ve mll'c thue ap dl,Jng doi v&i 

trLY6'ng hQ'p Cl.J the cua minh. Vi$c khau tru thue tc;ii nguon ap dl,Jng doi v&i giao d jch Chl!'ng chi Quy 
se dLYQ'C thl,l'c hi$n phu hqp v&i phap lu$t dang c6 hi$u ll)'c ap dl,Jng t9i th6'i diem thl,l'c hi$n giao djch, 

va do d6, c6 the khac bi$t so v&i ml!'c thue the hi$n tren bang neu tren. Cong ty Quan ly Quy se 
khong c6 nghia Vl.J thong bao hoi;\c giai thfch ve Slf khac bi$t gill'a ml!'c thue thl,l'c te khau tru t9i 
nguon v&i ml!'c thue the hi$n tren bang neu tren. Nha dau tLI' phai tl,l' tim hieu hoi;\c hoi y kien chuyen 
gia tLI' van thue ve trLY6'ng hqp Cl.J the cua minh. 

9. 0~i h(>i Nha d~u tU' 

a) 0 9i h◊i Nha dau tLY la CO' quan c6 th~m quyen cao nhat cua Quy va tat ca cac Nha dau tLY c6 ten 

trong danh sach chot quyen tham dl! 0 9i hQi deu c6 quyen tham. 0 9i h9i Nha 0au tLY thLl'6'ng nien 
do Cong ty Quan ly Quy tri$u t$p trong th6'i h9n bon (04) thang, ke tu ngay ket thuc nam tai chfnh. 

Theo de nghi cua Ban 0 9i di$n Quy, 0 9i h◊i Nha 0au tLY thLY6'ng nien c6 the dLl'Q'C gia hi;in nhLl'ng 
khong qua sau (06) thang ke tu ngay ket thuc nam tai chfnh va phai thong bao UBCKNN. Vi$c hop 
0 9i h9i Nha 0au tLY thLY6'ng nien dLl'Q'C to chl!'c dLY&i hlnh thLPc lay y kien bang van ban va khong 

lien quan den m9t trong nhO,ng van de sau: thay doi CO' ban trong chfnh sach dau tu•, ml,Jc tieu dau 
tLY cua Quy; thay doi ml!'c gia djch Vl.J tra cho Cong ty Quan ly Quy, Ngan hang giam sat; thay doi 

Cong ty Quan ly Quy, Ngan hang giam sat; chia, tach, sap nh$p, hQ'p nhat, giai the quy, thay doi 
th6'i gian hoc;1t d9ng cua Quy. 

b) 0 9i hQi Nha dau tLY bat thLY6'ng dLYQ'C tri$u t$p trong cac trLY6'ng hqp sau: 

i. Cong ty Quan ly Quy, hoi;\c Ngan hang giam sat, hoi;\c Ban 0 9i di$n Quy xet thay la can thiet vi 
quyen IQ'i cua quy; 

ii. Theo yeu cau cua Nha dau tLI' hoi;\c nh6m Nha dau tLY d9i di$n theo quy dinh tc;1i diem b khoan 3 
0ieu 13 0ieu 1$ Quy. 

c) Vi$c to chl!'c hQp bat thLY6'ng Oc;1 i hQi Nha dau tU' theo quy dinh t9i ml,Jc 9b phai dLYQ'c th l,l'c hi$n 
trong vong ba mLl'O'i (30) ngay ke tu ngay Cong ty Quan ly Quy nh$n dU'Q'C yeu cau tri$u t$p hQp 
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bat thll'cmg Dc;1i h(>i Nha dau tll', trong d6 neu r6 ly do va m1,1c tieu cua vi$c tri$u t$p hQp bat thll'cmg 

Dc;1i h(>i Nha dau tll'. 
d) Tmcmg hQ'p Cong ty Quan ly Quy khong tri$u t$p hQp Dc;1i h(>i Nha Dau tll' theo quy dinh tc;1i khoan 

a Dieu nay, Cong ty Quan ly Quy phai chiu trach nhi$m tm&c phap lu$t va phai boi thU'C'mg thi$t 
hc;1i phat sinh doi v&i Quy (neu c6). Tmcmg hQ'p Cong ty Quan ly Quy khong tri$u t$p hQp Dc;1i h(>i 
Nha Dau tll' theo quy dinh tc;1i khoan c Dieu nay, trong thO'i hc;1n ba mll'O'i (30) ngay tiep theo, Ban 
Dc;1i di$n Quy ho~c Ngan hang giam sat thay the Cong ty Quan ly Quy tri$u t$p hQp Dc;1i h(>i Nha 

Dau tll' theo trinh ht, thu t1,1c quy dinh tc;1i Dieu 1$ Quy. 
e) Chi tiet ve quyen, nhi$m Vl,l Dc;1i h(>i Nha dau tll', dieu ki$n, the thll'c tien hanh va quyet dinh cua 

Dc;1i hQi Nha dau tll' dll'Q'C quy dinh tll' Dieu 19 den Dieu 23 cua Dieu 1$ Quy VINACAPITAL-VFF. 

10. Ban O.;ii di(?n Quy 

a) Ban Dc;1i di$n Quy do Dc;1i h(>i Nha dau tll' bau ra de giam sat cac hoc;1t d(>ng thll'O'ng xuyen cua Quy, 

Cong ty Quan ly Quy, Ngan hang Giam sat. 
b) Ban Dc;1i di$n Quy c6 tll' ba (03) den mll'O'i m(>t (11) thanh vien trong d6 c6 ft nhat hai phan ba so 

thanh vien Ban Dc;1i di$n Quy la thanh vien d(>c 1$p v&i Cong ty Quan ly Quy va Ngan hang giam 
sat hoi)c dc;1i di$n theo uy quyen cua cac t6 chll'C nay. Nhi$m ky cua Ban dc;1i di$n Quy la nam (05) 
nam, cac thanh vien Ban Dc;1i di$n Quy c6 the dll'Q'C tai b6 nhi$m ma khong c6 gi&i hc;1n. Ban dc;1i 
di$n nhi$m ky VU'a ket thuc tiep t1,1c hoc;1t d(>ng cha den khi Ban Dc;1i di$n Quy m&i dll'Q'C bau va tiep 
quan cong vi$c. Dc;1i hQi Nha Dau tll' bau Chu tich Ban Dc;1i di$n Quy trong so cac thanh vien Ban 
Dc;1i di$n Quy. Chu tich Ban Dc;1i di$n Quy phai la thanh vien d(>c 1$p. 

c) Tieu chu§n ll,l'a chQn thanh vien Ban Dc;1i di$n Quy, quyen va nghTa v1,1 Ban Dc;1i di$n Quy, thu t1,1c 
dieu hanh Ban Dc;1i di$n Quy, cu(>c hQp Ban Dc;1i di$n Quy va cac quy dinh ve dlnh chi, mien va bai 
nhi$m thanh vien Ban Dc;1i di$n Quy dll'Q'C quy djnh tll' Dieu 24 den Dieu 30 cua Dieu 1$ Quy 

VINACAPITAL-VFF. 

11. Tieu chi hya chc;m, quyfm hc;in va nghia vi.i Cong ty Quan ly Quy 

Tieu chf ll)'a ch9n, quyen va nghTa Vl,l cua Cong ty Quan ly Quy dll'Q'C quy djnh chi tiet tll' Dieu 31 den 
Dieu 34 cua Dieu 1$ Quy VINACAPITAL-VFF. 

12. Tieu chi h.va ch9n, quy~n h.;in va trach nhi~m cua Ngan hang Giam sat 

Tieu chf ll)'a chQn, quyen va nghTa Vl,l cua Ngan hang Giam sat dll'Q'C quy djnh chi tiet tll' Dieu 35 den 
Dieu 38 cua Dieu 1$ Quy VINACAPITAL-VFF. 

13. Ki~m toan, K~ toan va Ch~ d(> baa cao 

a) Cong ty ki~m toan 

Hang nam Cong ty Quan ly Quy se de xuat ft nhat hai (02) cong ty kiem toan thoa man dieu ki$n 
theo quy djnh tc;1i Dieu 47 cua Dieu 1$ Quy VINACAPITAL-VFF cho Ban Dc;1i di$n Quy chQn de ky 

hQ'p dong kiem toan. 

b) Nam tai chinh 

Nam tai chfnh la mll'O'i hai (12) thang tfnh tll' dau ngay 01 thang 01 den het ngay 31 thang 12 nam 
dll'O'ng lich hang nam. Nam tai chfnh dau tien cua Quy se dll'Q'C tfnh tll' ngay Quy dll'Q'C UBCKNN 
cap giay chll'ng nh$n 1$p quy cho den het ngay 31 thang 12 cua nam d6. 

Trll'O'ng hQ'p thO'i gian tll' ngay Quy dll'Q'C UBCKNN cap giay chll'ng nh$n 1$p quy cha den het ngay 
31 thang 12 cung nam ngan hO'n chfn mll'O'i (90) ngay thi ky ke toan dau tien dll'Q'C tfnh tll' ngay 
Quy dll'Q'C UBCKNN cap giay chll'ng nh$n 1$p quy cha den het ngay 31 thang 12 cua nam tiep theo. 

c) Ch~ d9 k~ toan 

Quy se ap d1,1ng che dQ ke toan Vi$t Nam va tuan thu cac quy djnh khac lien quan t&i cong tac ke 
toan cho Quy do cac CO' quan co th§m quyen quy dinh. 

d) Bao cao tai chinh 

VinaCapital c6 trach nhi$m chu§n bi cac bao cao tai chfnh thll'O'ng ky ve ket qua kinh doanh va 
tinh hinh tai chfnh cua Quy va cac bao cao can thiet khac de tll'D'ng trinh hoc;1t d(>ng cua Quy. 
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Cac bao cao tai chinh se dU'qc soat xet/kiem toan d()c I$p hang nam b&i c6ng ty kiem toan dll'qc 
ll)'a chQn. Cac ban sao cua bao cao soat xeUkiem loan va bao cao hoc;1t d()ng cua Quy phai dll'qc 
gll'i den tll'ng thanh vien Ban Dc;1i di$n Quy va c6ng bo c6ng khai tren website cua VinaCapital de 
Nha dau tll' c6 the tham khao. 

e) Bao cao khac 

VinaCapital phai tuan thu cac quy djnh hi$n hanh cua UBCKNN ve che d◊ bao cao va c6ng bo 
thong tin lien quan den cac hoc;1t d()ng kinh doanh cua Quy. 

C. Cac rui ro khi dau tU' vao Quy 

Vi$c dau tll' vao mi;>t quy se kh6ng dU'qc bao lanh ho$c cam ket bao lanh b&i bat ky ngan hang nao, to 
chuc nao ho$c Quy de nham dam bao ve cam ket se dc;1t dU'qc nhCrng ml,Jc tieu dau tll' da de ra. 

Dau tll' vao m◊t quy dau tll' chung khoan c6 nghTa la nham vao ml,Jc tieu tc;10 ra nhCrng khoan thu nh$p 
dai hc;1n; do d6, cac Nha dau tll' kh6ng nen ky VQng thu dU'qc !qi nhu$n trong ngan hc;1n tll' hoc;1t d()ng 
dau tll' cua Quy. 

M$c du kh6ng bao gom toan b◊ nhCrng rui ro lien quan den vi$c dau tll' vao quy, tuy nhien Nha dau tu• 
nen quan tam den nhCrng yeu to rui ro chu yeu dll'qc de c$p trong Ban cao bc;1ch nay tm&c khi quyet 
djnh dau tll' vao VINACAPITAL-VFF. 

1. Rui ro thj tnr<'mg 

Rui ro nay phat sinh khi cac thi tmong tai san ma quy dau tll' c6 SI)' suy giam tll'ng phan hay toan bi;> 
trong m◊t khoang thoi gian. V&i nhCrng yeu to khach quan cua thi trll'ong lam anh hU'C:mg den hoc;1t d()ng 
cua Quy, nen Gia phat hanh va ho$c Gia mua lc;1i c6 the thay doi theo thoi gian dl)'a tren nhCrng thay doi 
dieu ki$n thj tmong, lai suat, tlnh hlnh phat trien kinh te, chinh tri, tai chinh. Dll'&i tac di;>ng cua nhCrng 
yeu to nhll' hlnh thuc dau tll' cua Quy, dieu ki$n tai chfnh, cac khu we c6ng nghi$p va nganh kinh te, vj 
tri dja ly phat hanh, va muc dQ dau tll' vao cac chung khoan cua Quy ho$c cac dau tll' khac, gia tri tai 
san rong cua Quy se c6 SI)' thay doi tll'O'ng ung. Theo d6, khi thl)'c hi$n ban ra m◊t khoan dau tll' cua 
nhCrng Chung chi Quy nam giCr c6 the dc;1t dll'qc m◊t gia trj cao hO'n ho$c thap hO'n so v&i Gia dang ky 
mua ban dau. 

2. Rui ro lai suM 

Quy VINACAPITAL-VFF dau tll' chu yeu vao chung khoan nq, nen chju tac d()ng trl)'c tiep khi lai suat 
tren thj tmong c6 SI)' bien d()ng. Rui ro khi dau tll' chung khoan nq se gia tang khi lai suat tang do gia 
trj chung khoan bi suy giam. Cac bien d()ng ve dieu ki$n kinh te va thj tmong c6 the dan den SI! thua lo 
ho$c pha san cua cac to chuc phat hanh. Chung khoan nQ' c6 ti suat sinh !qi cang cao cang nhc;1y cam 
hO'n v&i cac bien d()ng cua nen kinh te, thi tmang. 

3. Rui ro 1~m phat 

Lc;1m phat tang lam tang chi phi dau vao, lam giam sue mua cua nhCrng khoan thu nh$p c6 lai suat co 
dinh trong tll'O'ng lai va lam giam suc mua cua cac khoan tien m$t cua Quy, hay con dU'qc gQi la dong 
tien lll'u thong cua Quy. Ben cc;1nh d6, lc;1m phat tang cCmg lam cho lai suat danh nghTa tang, anh hll'&ng 
den gia trj cua nhCrng chung khoan nq se bi giam di. 

4. Rui ro thanh khoan cua cac tai san d~u tll' 

Thanh khoan cua Quy c6 the bi anh hll'&ng tc;1m thai do m◊t so chung khoan nq c6 thanh khoan thap 
va Quy c6 the khong the ban ngay chung khoan tc;1i muc gia tot nhat khi c6 nhu cau thanh ly tai san gap 
nham dap ung nhu cau ban lc;1i Chung chi Quy v&i so lll'qng l&n c6 the c6 cua Nha dau tll'. Ben cc;1nh 
d6, chung khoan nq dll'qc giao djch theo phll'O'ng thll'c th6a thu$n tren thi tmang thu cap se lam cho 
vi$c djnh gia doi v&i chung khoan nq c6 thanh khoan thap g$p kh6 khan, c6 the dan den SV' chenh I$ch 
giCra gia trj thl)'c te va gia trj djnh gia cua chLPng khoan, gay anh hll'&ng den gia trj tai san cua Quy khi 
thl,J•c hi$n ban chung khoan. 

5. Rui ro thanh khoan cua Quy 
Day la rui ro khi Quy khong the thanh ly du tai san de thanh toan cho cac L$nh Ban cua Nha Dau TU' 
trong m◊t ngay giao dich Cl,J the hay cac L$nh Ban va/ho$c L$nh Chuyen Doi chi du•qc thl)'c hi$n mi;>t 
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phan do Gia Tri Tai San Rong cua Quy giam thap han ngll'&ng Phap Luc;1t quy dinh, hay do t6ng gia tri 
cac L$nh Ban va L$nh Chuylm 06i vll'Q't qua mll'c rut von toi da theo quy dinh cua 0ieu L$ ho?c Phap 
Luc;1t. Ngoai ra, trong m¢t so tmcmg hqp do Sl,I' Ki$n Bat Kha Khang, Nha 0au Tll' c6 the khong the thl,l'c 

hi$n dll'Q'C L$nh Ban trong thai gian Quy thong baa t9m ngll'ng giao dich Chll'ng chi quy. 

Cong Ty Quan Ly Quy c6 quyen chi dap Ll'ng m¢t phan L$nh Ban ho?c keo dai thai h9n thanh toan 
trong cac tmang hqp dll'Q'C quy dinh trong cache giao dich Chll'ng chi quy t9 i Ban Cao B9ch nay. Khi 

vi$c thl,l'c hi$n giao dich ban Chll'ng chi quy cua Nha 0au Tll' bi keo dai han so v&i quy dinh do cac ly 
do tren, Cong Ty Quan Ly Quy se cong bo thong tin ve ly do va thai gian dl,I' kien de thl,l'c hi$n L$nh 
Ban cua Nha 0au Tll'. 0e h9n che rui ro thanh khoan, Quy luon duy trl m¢t mll'c d¢ thanh khoan phu 

hqp bang each giO, m¢t phan tr9ng thai tien t$ va ty 1$ thich hqp & cac tai san c6 tinh thanh khoan cao 
nhat de dam baa rang cac L$nh Ban cua Nha 0au TU' c6 the dll'Q'C dap Ll'ng m¢t each hqp ly va vi$c 

thanh toan trong phan l&n cac tmang hqp se dll'Q'C thl,l'c hi$n dung h9n va khong bi anh hll'&ng b&i 

nhO,ng chll'ng khoan kem thanh khoan nhat thai. 

6. Rui ro phap ly 

7. 

Thi trll'ang trai phieu Vi$t Nam van con trong giai do9n dau cua Sl,I' phat trien. Vao dau nam 2008 chinh 
phu da phe chuan ke ho9ch phat trien thi trll'ang trai phieu t,;10 nen m6ng cha cac chinh sach phat trien 

thi trll'ang trong lll'ang lai. Ke Ill' !hang 6 nam 2008, vi$c tc;1p !rung cac ho9t d¢ng giao dich trai phieu ve 
Trung tam giao dich chll'ng khoan Ha N¢i (nay la S& Giao dich chll'ng khoan Ha N¢i) da chll'ng to no 
ll,l'c cua Chinh phu trong vi$c thiet I$p m¢t thi tmang Trai phieu chinh phu chuyen bi$t. Do khung phap 

ly cua thi tmang trai phieu dang trong qua trinh hinh thanh va phat trien, cac thay d6i ve chinh sach va 

quy dinh phap luc;1t trong tll'ang lai c6 the anh hll'&ng tot ho?c khong tot den cac h9at d¢ng dau Ill' cua 

Quy. 

Rui ro tin dt,mg 

Rui ro tin dl,mg la rui ro khi chu the phat hanh trai phieu ma Quy dang nam giO, mat kha nang thanh loan 
lai va von goc. Do trai phieu thll'ang 9?P rui rove tin d1,mg, chat lll'qng tin d1,1ng cua trai phieu se dll'Q'C 

Cong Ty Quan Ly Quy xem xet can tr9ng khi thl,l'c hi$n qua trinh chuan h6a trong ll,l'a chQn dau tll', danh 

gia chu the phat hanh va xem xet ho satin d1,1ng. 

8. Rui ro xung dc;,t IQ'i ich 

Quy c6 the phai doi m?t v&i nhO,ng xung d¢t IQ'i ich nhat dinh trong vi$c dau Ill' cua Quy v&i chinh nhO,ng 
san pham tai chinh khac nhau trong danh m1,1c, nhO,ng xung d9t nay la khong h$ thong va c6 the quan 

ly. 

Giam doc, Co van dau tll', giam sat, quan tri va cac nha cung cap djch Vl,l khac ho?c cac d9i ly cua hQ 

ho?c cac ben lien quan theo thai gian c6 the dll'Q'C tham gia vao cac quy khac va khach hang c6 m1,1c 
lieu dau tll' IU'ang tl,I' nhll' nhO,ng ngll'ai cua Quy ho?c c6 quan tam den cac ben c6 lien quan den giao 

dich v&i Quy, h0?C c6 quan tam ho?c cung cap dich Vl,J cha cac Quy dau Ill' h0?C dau Ill' khac cua Quy, 
ho?c cac ben cung cap cac dich Vl,J khac cha Quy. Do d6, c6 the la bat ky ngll'ai nao trong so hQ c6 the, 

trong qua trinh kinh doanh, c6 nhO,ng xung dQt lqi ich v&i Quy. 

9. Rui ro do k~ hoc;1ch giai ngan 

Qua trinh phan b6 tai san cua Quy de dau tu• vao trai phieu, cong Cl,! nq, thi trll'ang tien t$ ph1,1 thu9c 
chu yeu vao thai gian t6 chll'c cung cap phat hanh cac san pham tren, cac chinh sach cua B¢ Tai chinh 
va Ngan hang Nha nll'&c. Vi vc;1y, cac rui ro lien quan den tien dQ giai ngan cua Quy phai du1Q'C lll'u y 

cho Nha dau tll'. 

10. Rui ro ty gia 

Quy se dau tu• chu yeu vao trai phieu 0ong Vi$! Nam va lqi nhu$n ky VQng cua Quy cGng bang 0ong 
Vi$t Nam. Quy se chi dau tu' vao cac c6ng c1,1 bang ngo9i 1$ khac trong tmang hqp cac phan tich cua 

dQi ngG phan tich, dQi ngG dieu hanh Quy va HQi 0ong tll' van 0au Tll' cua Quy cha thay kha nang cao 
doi v&i gia tang lqi nhuc;1n tu' vi$c dau tu• nay. Ty 1$ dau Ill' vao cac c6ng c1,1 bang ngo,;1i t$ khac v&i 0ong 
Vi$! Nam phai tuan thu cac qui dinh cua UBCKNN ve qui che ho9t d9ng dau Ill' doi v&i quy m& va tuan 

thu lu$t, cac qui dinh hi$n hanh ve quan ly ngo9i hoi cua Chinh phu Vi$! Nam. Nha dau Ill' nll'&c ngoai 
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khi dau tll' vao Quy c6 the g~p rui ro ty gia trong ngan h9n neu toed◊ mat gia cua tien Dong nhanh han 
toed◊ mat gia cua cac dong tien khac, d~c bi$t khi nen kinh te c6 m(rc I9m phat va tham h1,1t m$u dich 
cao. Tuy nhien ve trung h9n, Vi$t Nam dU'Q'C dtt bao se tiep t1,1c duy trl tang trU'ang kinh te 6n dinh, kiem 
soat tot lc;1m phat a mll'c thap va duy trl th~ng dU' can can thanh toan. Dieu nay se ho trq Chfnh phu 
trong vi$c duy tri kha nang dam bao SL)' 6n djnh cua tien Dong. Do v$y, rui ro ty gia doi v&i Nha dau tll' 
nU'&c ngoai khi dau tU' vao Quy bang tien Dong trong trung h9n se dU'Q'C giam thieu. 

X. GIAO D!CH CHU'NG CHf QUY 

A. CO' s& phap /y 

Lu$t Chll'ng Khoan so 54/2019/QH14 do Quoc H◊i nll'&c Cc;>ng h6a Xa h◊i Chu nghTa Vi$t Nam ban 
hanh ngay 26 thang 11 nam 2019, c6 hi$u ll)'c tll' ngay 01 thang 01 nam 2021; 

Lu$t Doanh Nghi$p so 59/2020/QH14 do Quoc H◊i thong qua ngay 17 thang 06 nam 2020 va c6 
hi$u ll)'c tll' ngay 01 thang 01 nam 2021 va cac van ban hll'&ng dan thi hanh Lu$! Doanh Nghi$p; 

Nghi dinh so 155/2020/ND-CP ban hanh ngay 31 !hang 12 nam 2020 quy djnh chi tiet thi hanh m◊t 
so dieu cua Lu$! chl.J'ng khoan, c6 hi$u ll)'c tll' ngay 01 !hang 01 nam 2021; 

Nghi dinh 156/2020/ND-CP ngay 31 thang 12 nam 2020 cua Chinh Phu quy dinh XU' phc;1t vi phc;1m 
hanh chinh trong ITnh vttc chll'ng khoan va thi tm6'ng chll'ng khoan , c6 hi$u lttc Ill' ngay 01 thang 
01 nam 2021; 

Thong Ill' so 99/2020/TT-BTC ngay 16 !hang 11 nam 2020 cua B9 Tai Chfnh hll'&ng dan ve ho9t 
dc;>ng cua cong ty quan ly quy dau tll' chll'ng khoan, c6 hi$u ll)'c tll' ngay 01 !hang 01 nam 2021; 

Thong Ill' 96/2020/TT-BTC ngay 16 !hang 11 nam 2020 cua B◊ Tai Chinh hll'&ng dan cong bo thong 
tin tren thi tm6'ng chll'ng khoan, c6 hi$u ll)'c Ill' ngay 01 thang 01 nam 2021; 

Thong Ill' so 98/2020/TT-BTC ngay 16 !hang 11 nam 2020 cua B◊ Tai Chfnh hll'&ng dan ho9t d9ng 
va quan ly quy dau Ill' chll'ng khoan, c6 hi$u ll)'c tll' ngay 01 !hang 01 nam 2021; 

Thong Ill' so 197/2015/TT-BTC ngay 03 !hang 12 nam 2015 cua B◊ Tai chinh ban hanh quy djnh ve 
hanh nghe chll'ng khoan; 

Thong tll' so 198/2012/TT-BTC ngay 15 !hang 11 nam 2012 cua B◊ Tai chinh hll'&ng dan che de;> 
ke loan ap d1,1ng v&i quy ma; 

Thong Ill' so 125/2011/TT-BTC ngay 05 thang 09 nam 2011 cua B9 Tai chfnh hll'&ng dan che d◊ 
ke toan ap d1,1ng cho cong ty quan ly quy; 

- Thong Ill' so 102/2021/TT-BTC ngay 17 thang 11 nam 2021 cua B◊ Tai chfnh quy dinh gia djch v1,1 
trong linh Vl)'C chll'ng khoan ap d1,1ng t9i cac t6 chll'c kinh doanh chll'ng khoan, ngan hang thll'ang 
m9i tham gia vao thi tm6'ng chll'ng khoan Vi$t Nam; 

Thong tU' 101/2021/TT-BTC ngay 17 thang 11 nam 2021 cua B◊ Tai chfnh quy dinh ve gia djch v1,1 
trong linh vl)'c chll'ng khoan ap d1,1ng t9i Sa giao djch chll'ng khoan va T6ng cong ty IU'u ky va bu 
trll' chll'ng khoan Vi$t Nam; c6 hi$u l1,1•c tll' ngay 01 thang 01 nam 2022. 

Cac van ban phap ly c6 lien quan khac. 

B. Giao df ch Ch&ng chi Quy 

1. each thll'c dang ky mua ban Chll'ng chi Quy 

Nha dau Ill' c6 the dang ky mua, ban Chll'ng chi Quy VINACAPITAL-VFF thong qua cac dia diem phan 
phoi Chll'ng chi Quy VINACAPITAL-VFF do VinaCapital chi dinh dU'Q'C cong bo chi tiet trong Ph1,1 l1,1c 1 
dfnh kem. 

L$nh giao djch mua Chll'ng chi Quy phai dU'Q'C dien day du thong tin va dU'Q'C gll'i den D9i ly phan phoi 
chi dinh tm&c Th6'i diem dong s6 I$nh va tien thanh toan mua Chll'ng chi Quy da dU'Q'C chuyen den tai 
khoan cua Quy VINACAPITAL-VFF t9i Ngan hang giam sat trong ngay T-1. 
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L$nh giao djch cua Nha dau tU' se dU'Q'C nhan vien cua d9i ly phan ph6i nh$n I$nh xac minh va tien hanh 

cac thu tl.)C sau: 

i. Dong dau va danh dau thai gian tren I$nh (thai gian di;\t I$nh phai tm6'c thai diem dong so I$nh). 

ii. Kiem tra dam bao I$nh da dien day du va chinh xac va d6i chieu chQ> ky mau. 
iii. Xac nh$n khoan tien I$nh dang ky da dU'Q'C tra du thong qua h$ th6ng cua d9i ly chuyen nhU'Q'ng. 
iv. Chuyen so I$nh cho d9 i ly chuyen nhU'Q'ng theo quy trlnh ~ua df;li ly chuyen nhU'Q'ng . . 

Chll'ng chi Quy se dU'Q'C dang ky dU'6'i ten cua Nha dau tU'. 

2. T§n suM, ngay va th<Yi diim giao dich 

Tan suat giao djch: 

Ngay giao dich (Ngay T): 

Thai diem dong so I$nh: 

Hai (02) Ian m9t (01) tuan 

Thll' Bava thll' Nam hang tuan. 

TrU'ang hQ'p ngay giao djch rai vao ngay nghi le, ngay nghi bu theo quy 
djnh phap lu$t va/hoi;\c quy djnh n9i b9 cua Cong ty Quan ly Quy, Cl) the 
la ngay nghi Giang sinh val hoi;\c ngay nghi du lich cua cong ty (Cong ty 
Quan ly Quy se thong bao tren trang thong tin di$n tll', neu co), nhll'ng 
van dam bao tan suat giao djch t6i thieu hai (2) Ian trong m9t (1) thang 
theo quy djnh phap lu$t hi$n hanh, thl vi$c giao djch Chll'ng chi Quy se 
dU'Q'C thl.)'c hi$n vao Ngay giao djch ke tiep cua Quy. 

14 gi6' 40 phut ngay lam vi$c gan nhat tm6'c ngay giao djch (T-1) 

Vi$c tang tan suat giao djch se dU'Q'C Cong Ty Quan Ly Quy thong bao cong khai, c$p nh$t chinh SLl'a, 
bo sung phan thay doi nay vao Ban cao b9ch, cong b6 thong tin theo quy djnh phap lu$t dong thai se 

dU'Q'C d$ trlnh t9i Df;li h9i Nha dau tU' gan nhat thong qua. 

Vi$c giam tan suat giao djch se dU'Q'C 8 9i h9i nha dau tU' thong qua va lu6n dam bao tan suat giao djch 

khong dU'Q'C ft han hai (02) Ian trong m9t (01) thang. 

3. Kh6i IU'Q'ng giao djch mua ho~c ban va duy tri tai khoan t6i thiiu 

Mll'c giao djch t6i thieu dU'Q'C quy djnh nhU' sau va Nha dau tU' IU'U y rang VinaCapital co the thay doi 

mll'C giao djch t6i thieu. 

a) Gia trj dang ky mua t6i thieu: m(>t tram nghln (100.000) dong 

b) S6 IU'Q'ng CCQ duy trl tai khoan t6i thieu: mU'ai (10) CCQ, trll' tmang hQ'p phat sinh chll'ng chi quy 

le (dU'6'i mU'ai (10) chll'ng chi quy) do I$nh mua cua Nha dau tU'. 

c) S6 IU'Q'ng CCQ dang ky ban t6i thieu: mU'ai (10) CCQ 
Tmang hQ'p neu Nha dau tU' thl.)'c hi$n I$nh ban hoi;\c I$nh ban chuyen doi dan den s6 IU'Q'ng 
CCQ nam giQ> con l9 i thap han s6 IU'Q'ng CCQ duy trl t6i thieu thl I$nh ban/ I$nh ban chuyen doi 
se dU'Q'C thl.)'c hi$n d6i v6'i toan bQ CCQ Nha dau tU' dang nam giQ> de s6 dU' m&i tf;li tai khoan 

bang khong (0). 

d) S6 IU'Q'ng CCQ dang ky chuyen doi t6i thieu: m9t tram (100) CCQ, quy djnh chi tiet ben dU'6'i. 

Tmang hQ'p Nha dau tU' dang ky ban het, nhll'ng do Cong Ty Quan Ly Quy ap dl.)ng I$nh phan bo theo 
kh6i IU'Q'ng dang ky ban (pro-rata) theo quy djnh t9 i Dieu 1$ Quy, dan den s6 IU'Q'ng Chll'ng chi Quy 
VINACAPITAL-VFF con I9i sau khi thl.)'c hi$n I$nh phan b6 theo kh6i IU'Q'ng (pro-rata) thap han s6 IU'Q'ng 
nam giQ• t6i thieu thl s6 IU'Q'ng con I9 i nay se dU'Q'C ti.)' d9ng ban toan bQ trong Ian giao djch tiep theo. 

4. Th<Yi diim dong s6 l~nh 
Thai diem dong s6 I$nh la 14 gia 40 phut (gia Vi$t Nam) ngay T-1 cua ky giao djch. TrU'ang hQ'p ngay 
dong s6 I$nh rai vao ngay le hoi;\c ngay nghi bu ngay le theo quy djnh phap lu$t va/hoi;\c quy djnh n(>i 
b9 cua Cong ty Quan ly Quy (neu co), nhll'ng van dam bao tan suat giao djch t6i thieu hai (2) Ian trong 
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mot (1) thang theo quy djnh phap lu$t hi$n hanh,thi thai diem dong so I$nh la ngay lam vi$c lien ke 
trll'6'c ngay dong so I$nh. 

Cac I$nh d$t tm6'c thai diem dong so I$nh va dll'Q'C xac nh$n b&i d9i ly chuyen nhll'Q'ng cua Quy 

VINACAPITAL-VFF se dll'Q'C thv•c hi$n 6' muc gia xac djnh 6' ngay giao djch (T). Cac I$nh nh$n d$t mua 
sau thai diem dong so se dll'Q'C thl)'c hi$n cho ky giao djch ke tiep. Cac I$nh d$t ban va I$nh chuyen doi 
nh$n sau thai diem dong so I$nh se dll'Q'C tv• dong huy. 

5. Quy trinh giao djch mua va gia mua 

Gia giao djch sau Ian phat hanh Chll'ng chi Quy Ian dau ra cong chung la gia se thl,J'c hi$n trong ngay 

giao djch sap t6'i. Co nghTa la vao thai diem Nha dau tll' d$t I$nh gia giao djch chll'a dll'Q'C xac djnh. Do 
do khi d$t I$nh mua Nha dau tll' se tra m◊t s6 tien nhat djnh (vi di,! 10 tri$u d6ng) de mua mot s6 ILl'Q'ng 
Chll'ng chi Quy VINACAPITAL-VFF (dll'Q'C tl,J' dong lam tran xu6ng 6' s6 th$p phan thu hai) bang gia tri 
thanh toan (vi dv 1 o tri$u d6ng) trll' gia djch VI) phat hanh va chia cho gia trj tai san rang cua mot Chung 
chi Quy VINACAPITAL-VFF t9i ngay giao djch. 

Vi du: vao ngay giao djch T gia tri tai san rang cua mot Chll'ng chi Quy la 12.000 d6ng, phi giao djch 
mua la khong phay bay mll'O'i lam phan tram (0,75%) gia trj d$t mua, thl I$nh mua se dll'Q'C thl)'c hi$n 
nhll' sau: 

S6 tien d$t mua: 
Gia djch VI) phat hanh 

s6 CCQ dll'Q'C phan ph6i 

10.000.000 
10.000.000 X 0,75% 75.000 

(10.000.000 - 75.000)/12.000 827,08 

LU'u v: Vi dµ tren phµc vµ cha mµc dich minh h9a kh6ng c6 bat ky gQ'i y hay am chf vi§ gia hay phi hay 
giao djch. Nha clfw fU' can tham khao cac clit§u khoan cua Ban cao bc;Jch hoijc Dieu I~ Quy cle c6 thong 
tin chinh xac. 

6. Quy trinh giao djch ban va gia ban 

Khi d$t I$nh ban, Nha dau tll' se d$t ban mot s6 ILl'Q'ng Chung chi Quy xac djnh, tfnh den s6 th$p phan 
thu hai (vi di) 500,12 Chung chi Quy). Do gia tri tai san rang cua Quy VINACAPITAL-VFF dll'Q'c xac 

djnh vao Ngay giao djch, nen t9i thai diem d$t I$nh Nha dau tll' se chll'a biet dll'Q'C chinh xac s6 tien 
thl)'c nh$n. S6 tien Nha dau tll' nh$n bang s6 chll'ng chi quy d$t ban nhan gia trj tai san rang cua mot 

00'n vj Quy trll' gia djch VI) mua I9i Chll'ng chi Quy (lam tran den dO'n vj dong) va cac khoan thue, phi 
(bao gom ca phi chuyen tien) theo quy djnh cua phap lu$t. Gia giao djch sau Ian phat hanh Chll'ng chi 
Quy Ian dau ra cong chung la gia se thl,J'c hi$n trong Ngay giao djch. 

Vi du: vao Ngay giao djch T gia trj tai san rang cua mot Chung chi Quy la 12.000 dong, gia djch VI) mua 
I9i Chll'ng chi Quy VINACAPITAL-VFF la kh6ng phay bay mll'O'i lam phan tram (0,75%) gia trj ban va 
thue chuyen nhll'Q"ng chung khoan la khong phay mot phan tram (0, 10%), Nha dau tll' ca nhan ban I9i 
500, 12 Chung chi Quy thi I$nh ban se dll'Q'C thl,J'c hi$n nhll' sau: 

s6 chll'ng chi d$t ban: 

Gia tri ban 
Gia djch w mua I9i 
Thue 

S6 tien thu dll'Q'C 

500,12 X 12.000 
6.001 .400 X (0,75%) 
6.001.400 X 0.1 % 

6.001.440 - 45.010,5 - 6.001 

500, 12 
6.001.440 

45.010,5 
6.001 

5.950.389 

LU'U y: Vi dµ tren phµc vµ cha mµc clich minh h9a khong c6 bat ky QQ'i y hay am chf ve gia hay gia djch 
vµ giao djch. Nha clau fU' can tham khao cac clieu khoan cua Ban cao bc;Jch hoijc Dieu I~ Quy cle c6 
thong tin chinh xac. Ngoai ra khoan thue chuyen nhu'Q'ng ch(mg khoan khong phay m(>t phan tram 
(0, 1%) tren gia trj clijt ban SU' dµng trong vi dµ minh hoc) tren c1U'Q'C ap dµng cha giao djch Chung chf 
Quy niem yet cua Quy c16ng tc;Ji th&i cliem phat hanh Ban cao bc;Jch nay, Nha clau tU' can tham khao quy 
cljnh ve thue ap dµng tung th&i cliem cle c6 thong tin chinh xac. 

7. Th<>'i gian xac nh~n giao djch 

Thong tin ve Gia trj tai san rang dll'Q'C c6ng bo tren trang thong tin di$n tu• cua VinaCapital theo quy djnh 
cua phap lu$t ve cong bo thong tin tren thj trll'ang chll'ng khoan. 
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Thong tin ve ket qua giao djch se dll'Q'C D9i ly phan phoi thong baa cha Nha dau tll' bang email trong 
vong ba (03) ngay lam vi$c ke tll' Ngay giao dich (T +3) nhll'ng kh6ng qua Ngay giao djch ChLPng chi 

Quy tiep theo. 

8. Th6'i gian thanh toan cho Nha a~u tlJ' 

9. 

So tien thu dU'Q'C tll' I$nh ban thanh cong, sau khi trll' phi chuyen tien va phi (neu c6) se dU'Q'C chuyen 

tra vao tai khoan ngan hang cua Nha dau tll' ho~c tai khoan ngan hang do Nha dau tll' chi dinh trong 

vong nam (05) ngay lam vi$c ke tll' ngay giao dich ChLPng chi Quy. 

So tien ma Quy nh$n dll'Q'C tll' Nha Dau Tu• doi v&i I$nh mua ChLPng chi Quy khong thanh cong, sau khi 

trll' phi chuyen tien se dU'Q'C chuyen tra vao tai khoan cua Nha Dau TU' trong vong nam (05) ngay lam 

vi$c ke tll' Ngay giao dich ChLPng chi Quy. 

Doi v&i cac I$nh ban de chuyen d5i chLPng chi quy quy dinh t9i Dieu 11, Phan C, Chll'O'ng X cua Ban 
cao b9ch nay, cac I$nh Ban - chuyen d6i c6 the dll'Q'C thl,l'c hi$n thanh toan s&m hO'n so v&i I$nh ban 

thong thll'cmg cung ky giao dich nham dap LPng cac quy dinh lien quan den tr1nh tl,I' va thu t1,1c giao dich 

cua quy m1,1c tieu. 

Doi v&i cac khoan thanh toan bi tra ve tll' ngan hang tht,J hll'&ng, Nha dau tll' se chiu cac khoan chi phi 

phat sinh lien quan vi$c Sll'a I$nh (neu c6) neu do loi cua Nha dau tll'. Vi$c thanh toan tien cha Nha dau 

tll' trong trll'(:l'ng hqp nay se ph1,1 thu(>c vao thai diem ma Nha dau tll' Sll'a d5i, cc;1p nh$t thong tin t9i D9i 
Ly Phan Phoi. Lll'u y rang Quy se khong thanh toan tien ban thanh c6ng bang tien m~t. v1 vc;1y Nha dau 

tll' c6 trach nhi$m dam baa cac thong tin da cung cap cha D9i ly phan phoi la chinh xac. 

Huy l~nh giao djch 

L$nh giao dich cua Nha dau tll' se bi huy bo trong nhCmg tmang hqp sau day: 

Quy chll'a nh$n tien dang ky mua ChLPng chi Quy VINACAPITAL-VFF trong ngay (T-1); 

So tien thanh toan cua Nha dau tll' thap hO'n gia tri cua 1$nh dang ky mua va D9i ly phan phoi chll'a 
thl,l'c hi$n cac thu tt,Jc dieu chinh can thiet trll'&c thai gian quy dinh dll'Q'C chi tiet trong quy tr1nh D9i 

ly chuyen nhll'Q'ng. Trang tmang hqp nay Quy se hoan tra tien I9i cha Nha dau tll' sau khi trll' phi 

chuyen khoan ngan hang (neu c6) 

Nha dau tll' ho~c ngll'ai dll'Q'C uy quyen thl,l'c hi$n thanh toan tien mua ChLPng chi Quy v&i n(>i dung 

chuyen khoan t&i ngan hang giam sat khong c6 n(>i dung in d$m sau: 

• [S6 tai khoan giao djch chll'ng chi quy mCY] 
Cac giao djch khong du dieu ki$n, khong phu hqp v&i cac quy dinh phap lu$t va/ho~c Ban cao b9ch, 

Dieu 1$ Quy VINACAPITAL-VFF. 

10. Chuy~n d6i Chll'ng chi Quy gifra cite Quy 

Nha dau tll' dU'Q'C phep chuyen d6i ChLPng chi Quy qua l9i gi[l'a cac quy do Cong ty quan ly quy quan ly 
t9i cung D9i ly chuyen nhll'Q'ng. L$nh Ban-Chuyen D6i va L$nh Mua-Chuyen D5i dU'Q'C XU' ly b&i D9i ly 
chuyen nhll'Q'ng theo quy tr1nh XU' ly L$nh Ban va XU' ly L$nh Mua, theo d6 L$nh Ban-Chuyen D5i dll'Q'C 
thl,l'c hi$n tm&c va L$nh Mua-Chuyen D6i dll'Q'C thl,l'c hi$n sau. 

Nha Dau TU' can IU'u y L$nh Ban-Chuyen D6i va L$nh Mua-Chuyen D6i se kh6ng the thl,l'c hi$n dll'Q'C 
dong thai trong cung m(>t ngay giao djch, c1,1 the: 

L$nh Ban-Chuyen D5i se dU'Q'C lhl,l'C hi$n lm&c. Tien ban DO'n Vi Quy lll' L$nh Ban-Chuyen D5i 
n6i lren, sau khi lrll' di cac khoan phi va thue lien quan, se dll'Q'C SU' d1,1ng de thl,l'c hi$n L$nh Mua
Chuyen D6i doi v&i dO'n vi quy cua quy khac do VinaCapilal quan ly ma Nha Dau TU' muon mua 
("Quy m1,1c lieu") . L$nh Mua-Chuyen D6i nay se dll'Q'C thl,l'c hi$n vao ngay giao dich chLPng chi quy 
gan nhat cua Quy m1,1c lieu (sau khi Quy m1,1c tieu nh$n dll'Q'C tien ban tll' L$nh Ban-Chuyen D5i) 
theo quy dinh t9i Ban cao b9ch cua Quy m1,1c tieu tll'O'ng LPng ma Nha dau tll' muon mua. 

Cac khoan thue phat sinh tll' giao dich ChLPng chi quy (neu c6) va phi ngan hang (neu c6) dll'Q'C khau 

trll' vao so tien thu dU'Q'C tll' L$nh Ban trong L$nh Chuyen D6i. 

Nha dau tll' chi phai thanh toan gia dich v1,1 chuyen d5i, khong phai thanh toan gia dich vv mua, gia dich 

v1,1 ban doi v&i cac I$nh th1,1•c hi$n theo quy tr1nh chuyen d6i. 

Ban cao b9ch quy VINACAPITAL-VFF Trang 33 

Classified: Public 

,,,. 
( 

I 

u 
'l 
', 

1 
~ 



Tm6'ng hQ'p L$nh Ban-Chuy€m Obi cua Nha dau tll' dan den s6 ILl'Q'ng Ch(mg chT Quy nam giO, con I9 i 
(d6i v&i quy bi ban) thap hO'n mll'6'i (10) Ch(mg chT Quy, L$nh Ban-Chuyen Obi se dll'Q'C thl,J'C hi$n d6i 
v&i toan bQ Chll'ng chi Quy Nha dau tll' dang nam giO, de s6 dll' m&i t9i tai khoan cua quy bi ban se bang 
khong (0). 

11 . T«;im ngwng giao djch 

VinaCapital c6 the t9m dCmg giao djch Chll'ng chT Quy khi xay ra mQt trong cac Sl,J' ki$n sau day: 

i. VinaCapital khong the thl,J'c hi$n vi$c mua I9i Chll'ng chT Quy VINACAPITAL-VFF theo yeu cau do 
nguyen nhan bat kha khang; ho~c 

ii. VinaCapital ho$c dO"n vi do VinaCapital uy quyen kh6ng the xac dinh gia tri tai san rang cua quy m& 
vao Ngay dinh gia mua I9i Chll'ng chi Quy m& do S& Giao dich Chll'ng khoan quyet dinh dlnh chi 
giao dich chll'ng khoan trong danh mvc dau ILi' cua quy; ho$c 

iii. Theo yeu cau cua Oy ban Chll'ng khoan Nha nll'&c khi xet thay la can thiet. 

Cong ty Quan ly Quy phai bao cao Ban d9i di$n Quy, Oy ban Chll'ng khoan Nha nll'&c trong th6'i h9n 

hai mll'O'i b6n (24) gi6', ke Ill' khi xay ra mQt trong cac Sl,J' ki$n tren trll' tm6'ng hQ'p theo yeu cau cua Oy 
Ban Chll'ng Khoan Nha NLl'&c va phai tiep tvc thl,J'c hi$n vi$c mua I9i Chll'ng chT Quy m& ngay sau khi 
cac Sl,J' ki$n nay cham dll't. 

Thai h9n t9m dll'ng giao dich Chll'ng chi Quy la khong qua chin mll'O'i (90) ngay, ke tll' ngay t9m dll'ng 
giao djch Chll'ng chi Quy. 

Trong thO'i h9n ba mll'O'i (30) ngay, ke Ill' ngay ket thuc th6'i h9n t9m dll'ng giao djch Chll'ng chi Quy theo 
quy dinh t9i khoan nay, VinaCapital phai tb chll'c hop de lay y kien 0 9i hQi Nha dau ILi' ve vi$c giai the 
quy, ho~c tach quy, ho$c tiep t1,1c keo dai th6'i h9n t9m dll'ng giao djch Chll'ng chi Quy. Trong th6'i h9n 
tri$u 1$p 0 9i hQi Nha dau ILi', neu cac nguyen nhan dan t&i vi$c t9m dll'ng giao djch Chll'ng chi Quy 
cham dll't, VinaCapital dll'Q'C huy bo vi$c tri$u t$p 0 9 i hQi Nha dau ILi'. 

12. T«;io tai khoan va thay dbi thong tin Nha d~u tll' 

Nha dau ILi' dien va cung cap day du thong tin tren phieu yeu cau m& tai khoan va yeu cau thay dbi 
thong tin va g&i cho 0 9i ly phan ph6i. 

0 9i ly phan ph6i nh$n ho SO' cua Nha dau tll' va thl,J'c hi$n cac thu t1,1c tbng hQ'p va th§m dinh thong tin 
nh$n biet Nha dau ILi' theo cac nQi dung quy dinh. Ban Cll'ng cac giay 16' c6 lien quan cua Nha dau ILi' 
dll'Q'C ILl'u t?i van phong cua 0 9i ly phan ph6i. 

0 9i ly chuyen nhll'Q'ng se t9o tai khoan Nha dau ILi' ho$c c$p nh$t thong tin cua Nha dau ILi' vao h$ 
th6ng trong th6'i h9n dll'Q'C quy djnh t9 i HQ'p dong d9i ly chuyen nhll'Q'ngke Ill' ngay nh$n dll'Q'C yeu cau 
day du va hQ'p 1$. 

Nha dau ILi' dong y rang Cong ty Quan ly Quy, Ngan hang ILl'u ky, Ngan hang giam sat ho$c cac tb chll'c 
cung cap djch Vl,J khac c6 lien quan dll'Q'C phep SU' d1,1ng, ILl'u gill', tiet IQ, chuyen, so9n, ket hQ'p, lay va 
trao dbi (bat ke trong ho$c ngoai lanh thb Vi$! Nam), cac thong tin lien quan den Nha dau ILi' ho$c do 
Nha dau ILi' cung cap trl,J'c tiep hay gian tiep, v&i, Ill' ho$c ket hQ'p v&i bat ky ben thll' ba nao ma Cong 
ty Quan ly Quy, Ngan hang ILl'u ky, Ngan hang giam sat ho$c cac tb chll'c cung cap djch v1,1 khac xet 
thay la can thiet, nhll'ng khong vi m1,1c dfch d9t dll'Q'C cac IQ'i the ho$c IQ'i fch thll'O'ng m9i cho ban than 
mlnh ngoai nhO,ng gi thu dll'Q'C Ill' cac dich v1,1 c6 lien quan. Nha dau ILi' cOng hieu va dong y rang ben 
thll' ba nh$n thong tin d6 c6 the phai tie! IQ thong tin theo yeu cau lu$t ap d1,1ng. Tat ca cac thong tin se 
dll'Q'C no ll,J'c bao v$ & mu•c dQ hQ'p ly tranh vi$c bi xam nh$p ho$c tiet IQ trai phep. 

13. NO'i phan ph6i va d«;ii ly 

VinaCapital va cac 0 9i ly phan ph6i dll'Q'C thong tin chi tiet trong Ph1,1 l1,1c 1 dlnh kem Ban cao b9ch nay. 

14. H«;in ch~ giao djch cua Nha d~u tli' nl!'6'c ngoai. 

H9n che ve ty 1$ nam giO• Chll'ng chi Quy cua Nha dau ILi' nll'&c ngoai se tuan theo quy djnh cua phap 
lu$t hi$n hanh t9i lll'ng th6'i diem. 
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15. Chuy~n NhlJ'qng (Phi ThlP01ng M~i) 001n Vj Quy 

a) 001n Chuy~n NhlPqng 

Nha Dau TU' khong dU'Q'C phep chuylm nhLI'Q"ng thU'ong mc;1i doi v6'i Don Vi Quy. Tuy nhien, Nha 

Dau TU' c6 the chuyen nhLI'Q'ng Don Vi Quy cho ngLI'ai khac tren nguyen tac phi thU'ong mc;1i, c6 
the dU'6'i dc;3ng qua t~ng, thll'a ke ho~c thl,l'c hi$n 1$nh cua toa an. L$nh Chuyen NhU'Q'ng chi dU'Q'C 

thl,l'c hi$n dU'6'i dc;1ng so IU'Q'ng Don Vi Quy, bao gom ca phan le cua Don Vi Quy. Nha Dau TU' 
chuyen nhU'Q"ng can dien L$nh Chuyen NhLI'Q"ng va luon luon phai dam bao rang ngLI'ai nh$n 
chuyen nhU'Q'ng Don Vi Quy neu chl.l'a phai la Nha Dau Tl.I' phai dap (mg cac dieu ki$n ve thu tvc 

t6ng hQ'p va tham dinh thong tin nh$n biet Nha dau tl.l' ("KYC") va ph6ng chong n'.ra tien ("AML") 

theo cac noi dung quy dinh ap d1,1ng doi v6'i Nha Dau TU'. 

b) XU' Ly Cac 001n Chuy~n NhlPqng 

Nha Dau TU' muon thl,l'c hi$n chuyen nhLI'Q"ng ho~c ngU'ai thll'a hU'&ng thll'a ke trong tmang hQ'p 

thll'a ke c6 the nop L$nh Chuyen NhLI'Q'ng tc;:1i bat ky Diem Nh$n L$nh nao. 

L$nh Chuyen NhLI'Q"ng dU'Q'C kem theo Don Dang Ky c6 t9i cac Diem Nh$n L$nh va tren trang di$n 
h'.r cua Cong Ty Quan Ly Quy, wm.vinacapital.com. Neu ngU'ai nh$n chuyen nhLI'Q'ng chl.l'a phai la 

Nha Dau Tl.I', ngLI'ai nh$n chuyen nhll'Q"ng Don Vi Quy se phai nop them cac giay ta khac nhl.l' quy 
dinh doi v6'i ngU'ai mua Don Vi Quy Ian dau va trong tmang hQ'p thll'a ke, ngU'ai thll'a ke se phai 

nop cac giay ta chll'ng minh mlnh dU'Q'C thll'a ke va c6 quyen s& hO,u DO'n Vi Quy theo quy dinh 

cua Phap Lu$t. 

c) Tuan Thu 

De tuan thu cac quy dinh ve KYC va AML, ngLI'ai nh$n chuyen nhLI'Q"ng DO'n Vi Quy chU'a phai la 
Nha Dau TU' se phai tuan thu cac thu tvc ve KYC va AML ap d1,1ng cho ngl.l'ai mua Don Vi Quy Ian 

dau. 

d) Xac Nh~n L~nh Chuy~n NhlPqng 

Gae L$nh Chuyen Nhll'Q'ng DU'Q'C Chap Nh$n dU'Q'C thl,l'c hi$n b&i D9 i Ly Chuyen NhU'Q"ng tc;1i Ngay 

Giao Dich tU'O'ng Ll'ng. 

e) Gia Djch VI) Chuyen NhlJ'qng 

Gia Dich Vv Chuyen Nhll'qng cho mot giao dich chuylm nhll'Q"ng (phi thU'O'ng mc;:1i) Don Vi Quy la 
(i) nam tram ngan Dong Vi$t Nam (500.000 VND) ho~c (ii) ba phan tram (3%) t6ng Gia Tri Tai San 
Rong cua t6ng so DO'n Vi Quy chuyen nhLI'Q'ng dU'Q'C xac dinh t9i Ngay Giao Dich tU'ong Ll'ng d6, 

tuy gia tri nao nho hon. Gia Dich Vv Chuyen NhLI'Q'ng do ngLI'ai thl,l'c hi$n chuyen nhl.l'Q'ng Don Vi 
Quy thanh toan cho Cong ty Quan ly Quy va phai thanh toan tm6'c khi L$nh Chuyen NhU'Q'ng dU'Q'C 

thl,l'C hi$n. 

C. Cong bo gia trf tai san rong va tinh hinh giao dfch 

1. PhlP<Yng phap va th6'i diem xac djnh gia trj tai san rong 

Gia tri tai san rang cua Quy dU'Q'C xac djnh hai (02) Ian mot (01) tuan vao cac Ngay djnh gia va ngay 
dau tien cua thang tiep theo. Neu Ngay dinh gia rO'i vao ngay nghi le, ngay nghi bu theo quy dinh thi 
Ngay djnh gia se dU'Q'C dai den Ngay giao dich (la ngay lam vi$c) ke tiep. Doi v6'i ky dinh gia hang thang, 

ngay dinh gia la ngay dau tien cua thang tiep theo, va khong thay d6i ke ca tmang hQ'p ngay dinh gia 

roi vao ngay nghi ho~c ngay le. 

Gia tri tai san rang (NAV): dU'Q'C xac dinh bang t6ng gia trj cac tai san trll' di t6ng nQ' phai tra cua Quy, 
bao gom cac khoan nQ', cac nghTa vv thanh toan cua Quy tfnh den ngay gan nhat tm6'c Ngay dinh gia. 

Gia trj tai san rong cua quy (NAV) = T6ng tai san cua quy - T6ng nq phai tra cua quy 

Gia tri rang cua mot Chll'ng chi Quy bang t6ng gia tri tai san rang cua Quy chia cho t6ng so ILI'Q'ng 
Chll'ng chi Quy dang IU'U hanh tc;1i ngay giao dich gan nhat tm6'c Ngay dinh gia. 

PhU'ong phap xac djnh gia tri tai san cua Quy dU'Q'C chi tiet tc;1i phv h,ic 2 trong Bao cao bc;:1ch nay. 

Ban cao bc;1ch quy VINACAPITAL-VFF Trang 35 

Classified: Public 

..., 



2. Phll'D'ng ti~n Cong b6 thong tin giao djch quy 

Gia trj tai san rang cua m(>t Dan vj Quy va ket qua giao djch Chll'ng chi Quy gan nhat dll'Q'C cong b6 
tren trang thong tin di$n Ill' cua VinaCapital va/ho$c Dai ly phan ph6i do VinaCapital chi djnh theo quy 
djnh cua phap lu$t ve cong b6 thong tin tren thi tmcmg chll'ng khoan. 

Nha dau tll' can lll'u y day chi la thong tin tham khao do d6 VinaCapital khong chiu trach nhi$m bat ke 
nhCl'ng khoan 16 hay thi$t hai nao ma Nha dau tll' ganh chju khi dlfa vao nhCl'ng thong tin cong b6 tren. 

D. Gae chll'<Yng trinh aau tll' 
1. Chll'D'ng trinh dilu tll' thong thll'ang 

a) Gi6'i thi~u chung 

ChlJ'ang trinh VinaFlex dll'Q'C gi&i thi$u nham giup Nha dau tll' t6 chll'C va Nha dau tll' ca nhan thl,l'c hi$n 
ke hoach tai chfnh va da dang h6a cac hinh thll'c dau tu• thong qua vi$c dau tll' vao chll'ng chi quy mo 
m(>t each linh hoc;1t. 

b) Cac th(pc xac djnh m(pc gia djch VI.J ap di.ing 

De tham gia chll'ang trinh, Nha dau tll' chi can mo tai khoan giao dich Chll'ng chi Quy mo dll'Q'C quan ly 
b&i VinaCapital va do D9i ly chuyen nhll'qng cung cap s6 tai khoan giao djch cua Nha dau tll' thong qua 
Dai ly phan ph6i. Trong h$ th6ng cua Dai ly chuyen nhll'Q'ng, khoan dau tll' vao chll'O'ng trinh VinaFlex 
se dll'Q'C theo doi tach bi$! v&i cac chlJ'O'ng trinh dau tll' khac. 

Nha dau tll' khi thl!C hi$n I$nh mua them hay ban bat Chl!'ng chi Quy dang nam giCI' thi Nha dau tll' phai 
chi djnh ro se thl!C hi$n cho chll'O'ng trinh dau Ill' cv the. Khi d6 ml!'c gia dich vv phat hanh va gia dich 
vv mua lai Chll'ng chi Quy can ell' vao mll'c gia dich vv cua chll'ang trinh dau tll' lll'ang Ll'ng, ap dvng tai 
thai diem dang ky giao dich Chll'ng chi Quy, dll'Q'C quy djnh tai Ban Cao Bc;1ch cua Quy ho$c trang thong 
tin di$n tll' cua Cong ty Quan ly Quy. 

2. Chll'D'ng trinh dclu tll' djnh ky 

a) Gi6'i thi~u chung 

Dau Ill' dinh ky la chll'ang trinh dau tll' tiet ki$m c6 h$ th6ng cho phep Nha dau Ill' c6 the tiet ki$m m(>t 
khoan lien c6 djnh m(>t each thlJ'ang xuyen bang each mua djnh ky hang thang cac Chll'ng chi Quy. 

Nha dau tll' tham gia m(>t ky giao djch bat ky m6i thang va duy tri thai gian dau tll' t6i thieu la 12 ky lien 
tvc (tll'ang Ll'ng 12 thang) v&i t6i da khong qua 03 ky (tll'ang Ll'ng 03 thang) khong dau tll' lien tvc va trong 
12 ky dau tll' nay nha dau tll' khong thlfc hi$n I$nh ban. 

b) Cach th(pc xac djnh m(pc gia djch VI.J ap di.ing 

Nha dau tu• chi dll'Q'C giao djch mua t6i da 1 ky/1 thang d6i v&i chll'ang trinh dau tll' djnh ky. Neu nha dau 
tll' chuyen tien cho ky giao djch thll' 2 trong thang thi tien se dll'Q'C Ill d(>ng giCI' lai de kh&p cho ky giao 
djch dau lien cua thang tiep theo ho$c tra I9i tien theo yeu cau cua nha dau tll'. Nha dau tll' c6 the chuyen 
lien dau tll' chll'O'ng trinh vao bat ky ngay lam vi$c nao trong thang va lien dau tll' hqp 1$ se dll'Q'C kh&p 
I$nh vao ngay giao djch chll'ng chi quy gan nhat cua quy ngay sau d6. 

Neu nha dau tll' thl!C hi$n I$nh ban Chll'ng chi Quy mua theo chll'ang trinh dau tll' djnh ky trll'6'c khi thl!C 

hi$n du 12 ky dau tll' thi se chiu ml!'c phi phat cua chll'ang trinh (neu c6). Chll'ang trinh se ti! d(>ng dll'ng 

khi nha dau tll' thlfc hi$n I$nh ban trong 12 ky dau Ill' ho$c khong thlfc hi$n dau tll' lien tvc tll' han 03 ky 

tr& len, khi d6 thai gian nam giCI' de tfnh gia djch vv mua I9i cho nha dau tll' se bat dau dll'Q'C tfnh I9i. 
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3. Chu,zyng trinh d.\u tU' linh ho~t 

a) Gi&i thi~u chung 

ChLI'O'ng trinh dau tU' linh ho9t la chU'O'ng trinh danh cho cac nha dau IU' c6 mvc lieu dau tU' dai h9n va 

phu hqp v&i nha dau IU' !ham gia cac kenh digital. 

V&i chU'O'ng trinh dau IU' linh ho9t, nha dau IU' c6 the lhl,J'c hi$n vi$c mua, ban Chll'ng chi Quy m& m¢t 
each linh ho9t phu hqp v&i mvc lieu dau IU' cua mlnh. 

b) each thll'c xac djnh m(vc gia djch v1,1 ap d1,1ng 

Mll'c gia d!ch vv phat hanh ap dvng doi v&i chU'O'ng tri nh dau IU' linh ho9t toi da la 2%. 

Khi nha dau tU' thl,J'c hi$n ban chll'ng chi quy thi mll'c gia d!ch vv mua lc;1i se dU'Q'C ap dvng tU'O'ng Ll'ng v&i 

ll,J'a chc;m ban cua nha dau IU' nhLI'ng khong wqt qua mll'c gia d!ch vv mua lc;1i toi da quy d!nh t9i Ban Cao 
Bc;1ch cua Quy. Mll'c gia d!ch VV mua lc;1i se dU'Q'C thong bao cv the tren !rang thong tin di$n Ill' cua cac 
dc;1i ly phan phoi. 

XI. TiNH Hi NH HO~ T OQNG CUA QUY 

1. Bao cao tai chinh 

Bao cao tai chfnh va bao cao kiem toan se dU'Q'C VinaCapital c$p nh$1 hang nam sau khi dU'Q'C 8c;1i hQi 1N( 
Nha dau IU' thong qua. Nha dau IU' c6 the tham khao bao cao tai chfnh dLI'Q'C cong bo tren !rang thong i'p 
tin di$n Ill' cua VinaCapital tc;1i dia chi wm.vinacapital.com_ho~c lien lc;1c trv s& VinaCapital de nh$n ban ti I 
sao baa cao tai chinh dU'Q'C cong bo gan nhat. ,q 

2. Cac chi tieu ho~t d9ng 

Bao cao cac chi lieu hoc;1t d¢ng cua Quy VINACAPITAL-VFF se dU'Q'C VinaCapital c$p nh$t djnh ky tc;1i 
wm.vinacapital.com ho~c trong cac ban tin cua VinaCapital. 

3. 01,1' bao k~t qua ho~t d9ng cua Quy 

NhU' da trinh bay & diem 3a phan B ChU'O'ng IX cua Ban cao bc;1ch nay, Quy VINACAPITAL-VFF hU'&ng 
den toi da h6a lqi nhu$n dau IU' baa gom lai va Sl! tang trLI'&ng van dau IU' chu yeu thong qua dau IU' 

vao danh mvc trai phieu va cac chll'ng khoan nq c6 thu nh$p c6 d!nh ho~c Iha n6i phat hanh b&i Chfnh 
phu, CO' quan thu¢c Chfnh phu, cong CV thi lrLI'ang lien 1$, trai phieu doanh nghi$p, trai phieu doanh 

nghi$p chuyen d<Si va chll'ng Ill' c6 gia. 

4. Thai gian va dja dii!m cung dp bao cao ho~t d9ng cua Quy 

Bao cao tai chinh dLI'Q'C kiem toan se dU'Q'C c$p nh$t tren trang thong tin di$n tll' cua VinaCapital tc;1i dia 
chi wm.vinacapital.com va/ ho~c tren phU'O'ng ti$n cong bo thong tin cua UBCKNN trong thai hc;1n chin 
mLI'O'i (90) ngay ke Ill' ngay ket thuc nien dQ tai chfnh. 

Binh ky hang thang Nha dau tU' nh$n sao ke tai khoan thong qua d!a chi horn thU' di$n Ill' dang ky v&i 

8c;1i ly phan ph6i. Ben cc;1nh d6, neu trong !hang Nha dau IU' c6 giao d!ch thi Nha dau IU' se nh$n them 
sao ke giao djch Ill' 8c;1i ly phan phoi. Ngoai ra, Nha dau IU' c6 the yeu cau t6 chll'c phan ph6i nO'i Nha 

dau IU' ma tai khoan cung cap sao ke vao bat ell' ngay lam vi$c nao. 

XII. XUNG OQT LQ'I iCH 

Be hc;1n che nhCrng xung d¢t lqi ich giQ>a Quy VINACAPITAL-VFF va cac Quy, danh mvc uy thac dau IU' 

cua Cong ty Quan ly Quy, va xung d¢t IQ'i ich giQ>a Quy va Cong ty Quan ly Quy. VinaCapital c6 nghia 

vv: 

Tach bc;1ch cac chien IU'Q'C dau ILY va mvc lieu cua moi Quy do VinaCapital quan ly. 
Tach bc;1ch giLl'a tai san cua Cong ty Quan ly Quy VinaCapital v&i tai san cua cac Quy va tai san cua 

cac Nha dau IU' uy thac do VinaCapital quan ly; tach bc;1ch tai san giLl'a cac Quy dU'Q'C quan ly b&i 
Cong ty Quan ly Quy VinaCapital. 
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Tat ca cac giao dich ch(mg khoan cua cac thanh vien H(li d6ng Quan tr!, Tong Giam d6c, Ph6 Tong 
Giam d6c, thanh vien Ban Kiem soat, Kiem soat vien, ngu•<Yi hanh nghe quan ly quy va cac nhan vien 
cua Cong ty Quan ly Quy phai bao cao b(l phc;1n kiem soat n(li b(l tm&c va ngay sau khi giao djch, va 
phai dU'Q'C quan ly tc;1p !rung tc;1i Cong ty Quan ly Quy dll'&i Sl,I' giam sat cua b(l phc;1n kiem soat n(li b(l. 

M(lt h$ th6ng kiem soat va quan ly rui ro n(li b(l dll'Q'C thanh lc;1p va dam bao bat ky xung d(lt IQ'i ich trong 
Cong ty Quan ly Quy deu dll'Q'C giam sat. 

VinaCapital va Ngan hang giam sat phai luon dam bao cac giao dich v&i Quy VINACAPITAL-VFF ho~c 
cho Quy VINACAPITAL-VFF dU'Q'C thl,l'c hi$n tren nguyen tac khach quan va d(lc lc;1p. Ngan hang giam 
sat dam bao thl,l'c hi$n giam sat hoc;1t d(lng cua Cong ty Quan ly Quy trong vi$c quan ly tai san quy theo 
quy dinh cua phap luc;1t va 0ieu 1$ Quy. 

XIII. CHE OQ BAO cAo 

VinaCapital se chu~n bi cac bao cao dl,l'a tren cac tieu chi danh gia hi$u qua hoc;1t d(lng Quy djnh ky cho 
chinh VinaCapital va Quy VINACAPITAL-VFF va bao cao cho UBCKNN theo quy dinh. 

Bao cao tai chinh dll'Q'C soat xeUkiem loan hang nam va Bao cao hoc;1t d(lng khac cua Quy se dll'Q'C gll'i 

den cac thanh vien Ban 0c;1i di$n Quy VINACAPIT AL-VFF va thl,l'c hi$n cong b6 tren website cua 
Vina Capital. 

VinaCapital, Ngan hang giam sat, 8c;1i ly phan ph6i, nha cung cap djch vv c6 lien quan, to chu•c kiem 

loan, Ban 8c;1i di$n Quy va cac to chuc, ca nhan lien quan c6 trach nhi$m bao mc;1t thong tin ve hoc;1t 
d(lng cua Quy, thong tin cua cac Nha dau Ill' theo quy djnh cua phap luc;1t va 8ieu 1$ Quy. 

XIV. E>!A CHI LIEN L~C GIAI OAP THAC MAC CHO NHA oAu TU' 

Cong ty C6 ph.1n Quan ly Quy VinaCapital 

Lau 17, Toa nha Sun Wah, 115 Nguyen Hu$, Quc;1n 1, Tp. Ho Chi Minh, Vi$! Nam 

8i$n thoc;1i: (84 - 28) 3821 9930 

Email: irwm@vinacapital.com 

XV. CAM KET 

Fax: (84 - 28) 3821 9931 

Website: wm.vinacapital.com 

VinaCapital cam ket chiu trach nhi$m hoan loan ve tinh chinh xac, !rung thl,l'c cua n(li dung thong tin va 
cac tai li$u dinh kem trong Ban cao bc;1ch nay. 

XVI. PHI) Ll)C OiNH KEM 

Ph1,1 l1,1c 1: Danh sach va dja chT dc;1i ly phan ph6i va nO'i cung cap Ban cao bc;1ch. 

Phl,l l1,1c 2: Phll'O'ng phap xac dinh gia tr! tai san cua Quy 

Ph1,1 l1,1c 3: Quy trlnh va hll'&ng dan giao djch Chung chi Quy 

O~I Dll;N c6 THAM QUYEN CUA 
AT 

JV~~~ 
Ph6 phong D~h vv Quan I~ va Giam sat Quy 
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PHl,J Ll,JC 1: DANH sAcH cAc T6 CHU'C PH.AN PH61 CHU'NG CHI QUY VINACAPITAL
VFF 

1. Cong ty C6 ph&n Quan ly Quy VinaCapital (VinaCapital) 

0 ja chi: Lau 17, Toa nha Sun Wah, 115 Nguyen Hu$, Qu$n 1, Tp. HCM, Vi$t Nam 

0 i$n tho9i: (84-28) 3821 9930 Fax: (84-28) 3821 9931 

2. Cong ty C6 ph&n Fincorp (Fincorp) 

0 ja chi: 4A/167A 0 l!'cmg Nguyen Van Thll'O'ng, Phll'6'ng 25, Qu$n Binh Th9nh, TP H6 Chi 
Minh, Vi$t Nam 

0 i$n tho9i: (84-28) 3636 1079 Fax: (84-28) 3636 1078 

3. Cong ty C6 ph&n Chwng khoan Mirae Asset (Vi~t Nam) 

0 ja chi: 

0 i$n tho9i: 

Tang 7, toa nha Le Meridien, 3C Ton 0 Ll'c Thang, Phl!'6'ng Ben Nghe, Qu$n 1, Thanh 

ph6 H6 Chf Minh, Vi$t Nam 

(84-28) 3910 2222 Fax: (84-28) 391 0 7222 

4. Cong ty C6 ph&n Chwng khoan Vina 

0ja chi : Phong 702, tang 7, toa nha Capital Building, s6 58 ph6 Kim Ma, Phll'6'ng Kim Ma, 

Qu$n Ba 0inh, Ha N(>i 

(84-24) 777 789 96 
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PHl,J Ll,JC 2: PHU'ONG PH.AP x.Ac 0 !NH GI.A TR! T Al SAN CUA QUY 
VINA CA PIT AL - VFF 

1. Nguyen tiic, tieu chi lvia ch9n, thay d6i t6 chll'c cung dp bao gia 

1.1 Cong ty C6 phan Quan ly Quy VinaCapital se xem xet vi$c ll)'a chQn va trlnh Ban Dc;1i Di$n Quy phe 
duy$t danh sach cac t6 chuc cung cap bao gia cho Quy va c$p nh$t v&i Ban dc;1i di$n Quy moi khi 
can !hay doi. T6 chuc cung cap bao gia dll'Q'C ll)'a chQn phai thoa man cac dieu ki$n sau: 

a) T6 chuc cung cap bao gia la cong ty chung khoan, cong ty quan ly quy, cac h$ thong bao gia 
dll'Q'c cong ty quan ly quy ll)'a chQn de cung cap bao gia tai san khong phai la chung khoan niem 
yet ho~c chung khoan dang ky giao djch; 

b) C6 day du kha nang cung cap djch v1,1 bao gia; 

c) Khong phai la ngll'<Yi c6 lien quan cua Cong ty C6 phan Quan ly Quy VinaCapital ho~c Ngan 
Hang Giam Sat. 

1.2 Tieu chf !hay doi 16 chuc cung cap bao gia: Khi c6 m('>t trong nhCmg lieu chf sau: 

a) To chuc dang bao gia khong con chU'c nang ho~c khong dll'Q'C cap phep hoc;1t d('>ng cung cap 
dich v1,1 bao gia. 

b) To chuc dang bao gia tr& thanh la ngll'ai c6 lien quan cua Cong ty C6 phan Quan ly Quy 
VinaCapital ho~c Ngan Hang Giam Sat. 

c) C6 nhung thay doi theo quy d jnh cua cac ca quan chuc nang ve phll'ang thuc bao gia. 

2. Phll'O'ng phap djnh gia tai san 

Phll'ang phap xac dinh Gia Tri Tai San Rong cua Quy va Gia Tri Tai San Rong tren m('>t chung chi quy 
se dll'Q'C ghi r6 trong s6 tay djnh gia va tuan thu quy dinh cua Phap Lu$t va thong 1$ quoc te tot nhat. So 
tay djnh gia phai dll'Q'C Ban dc;1i di$n Quy phe duy$t va cung cap cho Ngan Hang Giam Sat de giam sat 
vi$c tfnh toan gia tri tai san rong. Nhung thay d6i trong s6 tay dinh gia phai dll'Q'c Ban dc;1i di$n Quy phe 
duy$t. 

Phll'ang phap xac djnh Gia Tri Tai San cua Quy dll'Q'C xay dl)'ng dl)'a tren s6 lay dinh gia v&i cac chi tie! 
nhll' sau (ben cc;1nh cac chi tie! khac): 

STT Lo~iTaiSan Nguyen Tiic Ojnh Gia Giao Djch Tren Thi Trl.1'6'ng 

Til!n Va Cac Khoan Tll'O'ng OU'O'ng Til!n, Cong ci.i Thi Trll'6'ng Til!n T~ 

1. Tien (VND) So dll' tien m~t tc;1i ngay tm&c Ngay Dinh Gia. 

2. Ngoc;1i t$ Gia trj quy doi ra VND theo ty gia hi$n hanh tc;1i cac 16 chuc tin d1,1ng 
dll'Q'C phep kinh doanh ngo9i hoi tc;1i ngay tm&c Ngay Djnh Gia. 

3. Tien gu•i ky hc;1n Gia trj lien g&i c('>ng lai chll'a dll'Q'C thanh loan tinh t&i ngay tm&c 
Ngay Dinh Gia. 

4. Tfn phieu kho Gia mua c('>ng v&i lai IOy ke tfnh t&i ngay tm&c Ngay Dinh Gia 
b9c, chll'ng chi 
lien g&i c6 the 
chuyen nhu•qng 
Va C8C Cong Cl,! 
thj trll'<Yng lien t$ 
khac 
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STT 

5. 

Trai Phi~u 

6. 

7. 

8. 

C6 Phi~u 

9. 

LO<;liTaiSan 

Cac cong cv 
khong tra lai bao 
gom tfn phieu, 
trai phieu, giay to 
c6 gia va cac 
cong cv khong 
tra lai khac 

Trai phieu niem 
yet 

Nguyen T~c Ojnh Gia Giao Djch Tren Thi Tm<>'ng 

Gia yet tren h$ thong giao djch cua S& giao djch chli'ng khoan; 
tm6'ng hQ'p khong c6 gia yet thi mli'c gia dU'Q'C xac djnh theo m(>t 
trong cac phU'O'ng phap sau: 

(i) mo hinh chiet khau dong tien can cu> vao lai suat trung thau; 

(ii) m(>t lai suat khac do Ban d9i di$n quy chap thu$n 

va th6'i gian n~m giO, cong Cl). 

OU'Q'C xac djnh theo gia yet binh quan gia quyen (gia S9ch) cua cac 
giao djch thong thU'6'ng (outright) tren h$ thong giao djch ho~c ten g9i 
khac, tuy thu◊c vao quy djnh n◊i b◊ cua S& giao djch chli'ng khoan t9i 
ngay c6 gia giao djch gan nhat trU'&c Ngay Ojnh Gia c(>ng lai IOy ke. 

Trong tm6'ng hQ'p sau: 
• Khong c6 giao djch nhieu hO'n 15 ngay tfnh den Ngay Ojnh 

Gia 
• Chi c6 giao djch tren h$ thong giao djch v&i gia c6 bien dong 

bat thU'6'ng theo chi tiet t9i S6 tay djnh gia 

thi gia trai phieu dlJ'Q'C thl,l'c hi$n theo chi tiet dU'Q'C de c$p trong S6 tay 
djnh gia dlJ'Q'C Ban d9i di$n Quy phe duy$t. 

Trai phieu dU'Q'C Chi tiet quy djnh t9i S6 tay djnh gia 
chap thu$n niem 
yet nhU'ng chU'a 
c6 giao djch dau 
tien va Trai phieu 
huy niem yet 

Trai phieu khong Gia trai phieu la gia dlJ'Q'C xac djnh theo mot trong cac phU'O'ng phap 
niem yet sau: 

C6 phieu niem yet 
tren S6' Giao Dich 
Chli'ng Khoan, ·c6 
phieu cua Cong ty 
d9i chung dang ky 
giao djch tren h$ 
thong UpCom 

(i) Gia yet (neu c6) tren cac h$ thong bao gia c¢ng lai suat cuong 
phieu tfnh t&i ngay tm&c ngay dinh gia; ho~c 

(ii) Gia mua (gia s9ch) cong lai IOy ke; ho~c 

(iii) M$nh gia c(>ng lai IOy ke; ho~c 

(iv) Gia xac djnh theo phU'O'ng phap khac da dlJ'Q'c Ban 0 9i Di$n 
Quy chap thu$n. 

0U'Q'C xac djnh theo gia thj trlJ'6'ng, la gia dong cU'a ho~c ten g9i khac, 
tuy thu(>c vao quy djnh n◊i b◊ cua S& giao djch chli'ng khoan cua ngay 
c6 giao djch gan nhat trlJ'6'c Ngay Ojnh Gia. 

Trong trlJ'6'ng hQ'p khong c6 giao djch nhieu hO'n 15 ngay tinh den 
Ngay Ojnh Gia, gia c6 phieu la gia dlJ'Q'C xac djnh theo mot trong cac 
phU'O'ng phap sau: 

(i) dong cU'a ho~c ten g9i khac tuy thu(>c vao quy djnh n◊i bo cua 

S& giao djch chli'ng khoan cua ngay c6 giao djch gan nhat 
trong v6ng mlJ'6'i hai (12) thang tm&c Ngay djnh gia ; ho~c 

(ii) Gia mua; ho~c 

(iii) Gia tri s6 sach; ho~c 

(iv) Gia xac dinh theo phu·O'ng phap khac da dlJ'Q'c Ban 0 9i Di$n 
Quy chap thu$n. 
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STT 

10. 

11. 

12. 

13. 

14. 

15. 

Lo.;i.iTaiSan 

Co phieu cua c6ng 
ty dai chung dang 
thU'c hien thu tuc 
ch.uyim · san gi~o 
dich 

Co phan, phan 
v6n gop khac 

Co phieu dU'Q'C 
chap thu$n niem 
yet va chU'a co 
ngay giao dich 
dau lien 

Co phieu cua to 
chll'c trong tlnh 
tr9ng giai the, pha 
san 

Co phieu bi dinh 
chi giao dich, 
ho$c huy niem yet 
ho$c huy dang ky 
giao dich 

Quyen 
phieu 

1 
mua co 

Chwng chi quy 

16. Chll'ng chi quy dai 
chung niem yet 

Ban cao bach quy VINACAPITAL-VFF 

Nguyen T~c 0lnh Gia Giao Dlch Tren Thi TrU'6'ng 

Trong thai gian c6ng ty dai chung dang thl)'c hi$n thu tt,Jc chuyen san 
giao dich, co phieu dU'Q'C dinh gia theo gia dong ClJ'a (ho$c ten gQi 
khac, tuy thu¢c vao quy dinh n¢i b¢ cua S& giao djch chll'ng khoan) 
cua ngay co giao dich gan nhat tm&c Ngay 0inh Gia. 

Gia thi trU'ang la gia trung blnh dl,J'a tren bao gia (gia trung blnh cua 

cac giao djch trong ky) cua t6i thieu ba (03) to chll'c bao gia kh6ng 

phai la Ngu•ai c6 lien quan cua Cong ty Quan ly Quy va dU'Q'C Ban dai 

di$n Quy phe duy$t tai ngay giao dich gan nhat tm&c Ngay dinh gia. 
Tmang hQ'p kh6ng co du bao gia cua 03 to chll'c bao gia thi gia dU'Q'C 

xac djnh theo m¢t trong cac phll'ang phap sau: 

(i) Gia cua ky dinh gia gan nhat theo chi tiet t9 i So lay dinh gia; 

(ii) Gia mua/gia tri v6n g6p; ho$c 

(iii) Gia tri so sach; ho$c 

(iv) Gia xac dinh theo phU'ang phap khac da dU'Q'C Ban 0 9i Di$n 
Quy chap thu$n. 

Ap dt,Jng phU'ang phap xac dinh gia tU'ang ti! phU'ang phap xac dinh 
gia cua Co phan, phan v6n g6p khac. 

La m¢t trong cac mll'c gia sau: 

(i) Tam mll'ai phan tram (80%) gia tri thanh ly cua co phieu do tai 

ngay I$p bang can d6i ke toan gan nhat trU'&c Ngay 0inh Gia; 
ho$c 

(ii) Gia xac dinh theo phll'ang phap khac da dU'Q'C Ban Bai Di$n 
Quy chap thu$n. 

La gia dU'Q'C xac dinh theo m¢t trong cac phll'ang phap sau: 

(i) Gia tri so sach; ho$c 

(ii) M$nh gia; ho$c 

(iii) Gia xac dinh theo phU'ang phap khac da dU'Q'C Ban Dai Di$n 
Quy chap thu$n. 

Gia tri quyen mua la hi$u s6 Ian nhat va l&n han khong (0) cua gia co 
phieu va gia phat hanh quyen mua nhan ty 1$ chuyen doi. 

DU'Q'c xac dinh theo gia thi tmang, la gia dong clJ'a ho$c ten gQi khac, 
tuy thu¢c vao quy dinh n¢i b¢ cua S& giao dich chll'ng khoan cua ngay 
co giao dich gan nhat tm&c Ngay 0inh Gia. 

Trong tmang hQ'p kh6ng co giao dich nhieu han 15 ngay tfnh den 
Ngay Dinh Gia, gia cua chll'ng chi quy la gia dU'Q'C xac dinh theo m¢t 
trong cac phU'ang phap sau: 

- Gia tri tai san rang tren m¢t chll'ng chi Quy dU'Q'C c6ng b6 
thong tin t9i ngay gan nhat tm&c Ngay Dinh Gia ho$c; 

- Gia dong clJ'a ho$c ten gQi khac tuy thu¢c vao quy dinh n¢i b¢ 

Trang 42 

Classified: Public 



STT Lo1;1iTaiSan Nguyen T~c Ojnh Gia Giao Djch Tren Thl Tnv6'ng 

cua S& giao djch chll'ng khoan cua ngay c6 giao djch gan nhat 
trong vang mll'6'i hai (12) thang trll'&c ngay djnh gia ho$c; 

- Gia mua; ho$c 
- Gia tr! s6 sach; ho$c 

Gia xac d jnh theo phll'O'ng phap khac da dll'Q'C Ban 0c;1i di$n Quy chap 

thu$n. 

17. Chll'ng chi quy dc;1i Gia tr! tai san rang tren m◊t chll'ng chi quy dll'Q'C cong bo thong tin tc;1i 
ch(mg khong ngay gan nhat trll'O'C Ngay 0jnh Gia. 
niem yet 

Ch(l'ng khoan phai sinh 

16. Chll'ng khoan phai Gia dong c&a ho$c ten gQi khac tuy thu¢c vao quy dinh n¢i b◊ cua S& 
sinh niem yet giao djch chung khoan t;;ii ngay giao djch gan nhat trll'&c Ngay djnh 

gia 

17. Chll'ng khoan phai Gia xac djnh theo phll'ang phap da dll'Q'C Ban dc;1i di$n quy chap thu$n. 
sinh niem yet 
khong c6 giao 
djch nhieu han 15 
ngay tfnh den 
Ngay dinh gia 

Cac Tai San Khac 

18. Cac tai san dll'Q'C Gia thj trll'6'ng la gia trung blnh dl)'a tren bao gia (gia trung binh cua 
phep dau tll' cac giao djch trong ky) cua toi thieu ba (03) t6 chll'c baa gia khong 
khac phai la Ngll'6'i c6 lien quan cua Cong ty Quan ly Quy va dll'Q'C Ban dc;1i 

di$n Quy phe duy$t t;;i i ngay giao djch gan nhat trll'O'C Ngay djnh gia. 
Trll'6'ng hqp khong c6 du baa gia cua 03 t6 chll'c bao gia thl mll'c gia 
dll'Q'C xac djnh theo mo hlnh ly thuyet da dll'Q'C Ban dc;1i di$n quy chap 
thu$n. 

Ghi chu: 

(i) Lai I0y ke la khoan lai tfnh tll' th6'i diem tra lai gan nhat t&i th6'i diem trll'&c Ngay 0inh Gia. 

(ii) Gia trj s6 sach (book value) cua m9t c6 phieu dll'Q'C xac djnh tren CO' s& bao cao tai chinh gan nhat 

da dll'Q'C kiem loan ho$c soat xet. 
(iii) Gia tr! thanh ly cua 1 c6 phieu dll'Q'C xac djnh bang gia trj von chu s& hCJ'u cua t6 chuc phat han h 

chia cho t6ng so c6 phieu dang lll'U hanh 

(iv) T6 chll'c djnh gia dll'Q'C Itta chQn h$ thong bao gia trai phieu (Reuters/BloombergNNBF ... ) de tham 

khao. 

(v) Ngay tc;1i Phl) Ive nay dll'Q'C hieu la ngay theo l!ch 

3. Gia trj cam kM tll' cac h9'P d6ng phai sinh: 

3.1. Gia tr! cam ket (global exposure) la gia trj quy d6i ra lien ma Quy la ben c6 nghTa Vl) phai thl)'c hi$n 
hqp dong. Gia trj cam ket dll'Q'C xac djnh tren CO' SO' gia trj th! lrll'6'ng cua tai san CO' sa, rui ro thanh 
loan, bien d9ng th! trll'6'ng va th6'i gian can thiet de thanh ly vi the; 

3.2. Khi tfnh gia trj cam ket, Cong ty Quan ly Quy dll'Q'C ap dvng: 

Nguyen tac bu trll' rang vi the phai sinh (trai chieu) doi v&i cung m(')t chll'ng khoan ca s&; 
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Vi du: vi the mua quyen chon mua chll'ng khoan XYZ lam giam bat (bu tn)) gia tr! cam ket tll' vi the 
ban quyen chon mua chll'ng khoan XYZ. 

Nguyen tac bu trll' r6ng vi the phai sinh va vi the giao ngay cua cung m('>t chll'ng khoan; 

Vi du: vi the mua (nam gi[l') chll'ng khoan XYZ bu trll' (lam giam bat) gia tr! cam ket phai sinh Ill' vi 
the ban quyen chon mua chll'ng khoan XYZ. 

Cac nguyen tac khac theo thong 1$ quoc te, dam bao quan tr! dll'Q'C rui ro. 

STT Loc;ii tai san Gia trj cam kM 

1 Quyen chon c6 phieu Gia tri thi trll'ong cua vi the quyen chon (*) dieu chinh b&i h$ 
(mua quyen chon ban, s6 delta cua quyen chon = So hQ'p dong x Khoi ILl'Q'ng c6 phieu 
ban quyen ch9n ban, tren moi hQ'p dong x Gia tr! thi tmong hi$n t;;ii cua c6 phieu x 
ban quyen chon mua) H$ s6 delta (**) 

2 Quyen chon trai phieu Gia tri th! tmong cua vj the quyen chon (***) dieu chinh b&i h$ 
(mua quyen chon ban, s6 delta cua quyen chon = S6 hQ'p dong x M$nh gia x Gia th! 
ban quyen chon ban, lrll'ong hi$n t;;ii cua trai phieu x H$ s6 delta 
ban quyen ch9n mua) 

3 HQ'p dong tll'O'ng lai chi Gia tr! th! tmong cua vi the tll'O'ng lai = So hQ'p dong x Gia tr! , 
tinh tren m('>t diem chi s6 x MLl'c chi s6 hi$n t;;ii so 

4 HQ'p dong tll'O'ng lai trai Gia tr! th! tmong cua vi the tll'O'ng lai = So hQ'p dong x Gia tr! 
phieu cua hQ'p dong tinh theo m$nh gia (notional) x Gia tr! th! tmong 

cua trai phieu re nh§t c6 the chuyen giao 

5 Cac hQ'p dong khac Theo mo hinh do Cong ty Quan ly Quy hta chon, thong nhat 
cung Ngan hang giam sat, va dll'Q'C Ban d;;ii di$n Quy chap 
thu$n. 

(*) Neu Quy nam vi the mua (long position), gia tri thi tru>c:mg c6 the DU'Q'C cJieu chinh tang them chi phi 
mua quyen ch9n (premium). 

(**) H? s6 delta la a9o ham bfic nhtit cua gia quytm ch9n cJ6i v6·i gia ch{mg khoan ca s&. Trang trU'&ng 
hqp cJan gian, h? so delta c6 the coi bang 1. Trang cac tw&ng hqp quyen ch9n ph&c t9p, M s6 delta 
do Cong ty Quan ly Quy, Ngan hang giam sat xac cJinh sau l<hi cJa c1U'()'C Ban c19i di?n Quy chtip thufin. 

(***) Neu Quy nam vi the mua (long position), gia tri thi trU'&ng c6 the c1U'Q'C aieu chinh tang them chi 
phi mua quyen ch9n (premium). 
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PHl,J Ll,JC 3: QUY TRINH VA HU'O'NG DAN GIAO D!CH CHU'NG CHI QUY 

Nha dau tll' can dien va ky Dan Dang Ky Ma Tai Khoan de c6 the ma tai khoan va tham gia dau tll' mua 
Ch(mg chi Quy. Dan Dang Ky cua Nha dau tll' c6 the la van ban, t$p dCP li$u di$n t& ho~c ca hai. 

I. Giao djch mua Chll'ng chi quy 

1. B<Yn Bang Ky M6' Tai Khoan 

Nha dau tll' mua Chll'ng chi Quy Ian dau tien can dien day du vao Dan Bang Ky de mua Chll'ng chi Quy. 
Dan Dang Ky dll'Q'C cung dip t9i bat CU' D9 i ly phan phoi ho~c Diem nh$n I$nh nao va tren trang thong tin 
di$n t& cua VinaCapital, wm.vinacapital.com. Dan Bang Ky phai kem theo ban sao hqp 1$ cac giay to quy 
djnh trong Dan Dang Ky doi v&i moi ca nhan/to chll'C ho~c ngll'O'i dll'Q'C hll'ang IQ'i ho~c ngll'O'i dll'Q'C uy 
quyen (cac ban sao dll'Q'C chll'ng thl,l'c trong v6ng sau (06) thang gan nhat). Tat ca Ban Dang Ky phai 
dll'Q'C ky va/ho~c dong dau day du. 

* Doi v&i Nha dau tll' la ca nhan Vi$t Nam, chi chap nh$n CMND ho~c the can Cll'O'C cong dan c6 thoi hc;1n 
con 19i ft nhat 6 !hang. Thoi h9n cua CMND theo quy djnh cua phap lu$t la 15 nam ke tll' ngay cap. 

Nha dau Ill' mua Chll'ng chi Quy nhCPng Ian tiep theo can dien day du vao phieu L$nh Mua dll'Q'C dfnh kem 
theo Dan Dang Ky ho~c c6 san tc;1i cac Diem nh$n I$nh hay tren trang thong tin di$n t& cua VinaCapital, 
wm. vinacapital. com. 

2. XU' ly B<Yn Bang Ky IY 

Nha dau tll' c6 the n9p Dan Bang Ky ho~c Phieu L$nh (tntc tiep ho~c trl,l'c tuyen) sau khi dien day du L 
thong tin, kem theo day du cac giay to theo yeu cau vao bat ky Ngay lam vi$c nao t9i bat ky Diem nh$n 
I$nh cua bat ky D9i ly phan phoi nao. 

D9 i ly phan phoi se nh$n ho sa dang ky, kiem tra va chuyen cho 8 9i ly chuyen nhll'Q'ng. Cacho SO' khong 
day du ho~c chll'a dung quy djnh se bi tll' choi. 

3. Chuy~n ti{!n mua Chll'ng chi Quy 

Nha dau tll' chuyen tien d~t mua Chll'ng chi Quy den dung tai khoan cua Quy dll'Q'C ma va phong toa t9i 
Ngan hang giam sat theo n◊i dung sau: [so tai khoan giao djch Chll'ng chi Quy tc;1i D9i ly phan phoi cua 
Nha dau tll']. Vf dl,l: "911 Clxxxxxx"; kem thee Dan Dang Ky Ma Tai Khoan, phieu L$nh Mua the hi$n 
thong tin cua Nha dau Ill' theo quy djnh trong Ban cao b9ch. 

Lll'U y: 

• Dam bao ten Nha dau tll' dang ky phai la ten ngll'oi thl,l hU'ang va so tai khoan ngan hang phai chfnh 
xac. 

• Vi$c chuyen lien vao tai khoan cua Quy tc;1i Ngan hang Giam sat phai dll'Q'C ghi r6 nhCPng n◊i dung 
dll'Q'C the hi$n t9i ml,lC (3) ben tren. Quy khong chap nh$n vi$c nQp tien m~t trl,l'c tiep. 

4. Th9'C hi~n thu tl,JC nh~n bi~t khach hang (KYC) va phong ch6ng rll'a ti{!n (AML) 

Tll' van vien ho~c nhan vien tiep nh$n ho sa cua D9i ly phan phoi phai thl,l'c hi$n thu 11,lc nh$n biet khach 
hang (KYC) va ph6ng chong r&a lien (AML) doi v&i Nha dau tll' trll'&c khi chap nh$n bQ ho sa hoan chinh. 

D9i ly phan phoi c6 toan quyen chap nh$n ho~c tll' choi bat ky Ban Dang Ky (trl,l'c tiep ho~c trl,l'c tuyen) 
nao theo 8ieu 1$, Ban cao bc;1ch va cac quy djnh ve KYC va AML va kh6ng c6 nghia Vl,l phai cung cap ly 
do tll' choi cho Nha dau tll'. Cac L$nh Mua dll'Q'C chap nh$n se dll'Q'C thl,l'c hi$n vao Ngay giao djch IU'O'ng 
ll'ng ke tiep. 

5. Ch~p nh~n h6 so, phan b6 Chll'ng chi Quy va thong bao kM qua giao djch 

Sau khi tiep nh$n ho sa dang ky mua, Dc;1i ly chuyen nhll'Q'ng kiem tra thong tin, ma tai khoan cho Nha 
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dau Ill' va phan b6 Chll'ng chT Quy cho Nha dau Ill' doi v&i cac L$nh Mua dU'Q'C d~t hQ'p 1$. 

Ket qua giao dich Chll'ng chT Quy se dU'Q'C thong bao den Nha dau Ill' trong thai h9n quy dinh t9i Ban cao 
b9ch. 

II. Giao djch ban Ch(rng chi quy 

Khi d~t 1$nh ban, Nha dau tll' se d~t ban m<)t so ILl'Q'ng Chll'ng chi Quy xac dinh, tfnh den so th$p phan 
thll' hai (vf dt,1 500, 12 Chll'ng chi Quy). Do gia tri tai san rang cua Quy dU'Q'c xac djnh vao Ngay giao dich, 
nen tai thai diem dat lenh Nha dau tU' se chU'a biet dU'O'C chfnh xac so tien thll'c nhan. So tien Nha dau tU' 
nh$n ·bang so chll'~g ~hi quy d~t ban nhan gia tri tai s~n rang cua m<)t 80'n vi Quy trll' gia dich vt,1 mua 19i 
Chll'ng chi Quy (lam tr6n den dO'n vi dong) va cac khoan thue, phf (bao gom ca phf chuyen tien) theo quy 
dinh cua phap lu$t. 

Vi$c thanh toan thl,l'c hi$n dll'&i hlnh thll'c chuyen khoan vao tai khoan ngan hang cua Nha dau tll', 8 9i Ly 
Ky Danh da dang ky ho~c tai khoan ngan hang do Nha 8au TU' chi dinh. 

Ill. Giao djch chuyen d6i Ch(rng chi quy 

Nha dau Ill' dU'Q'C phep chuyen d6i Chll'ng chi Quy qua l9i gill'a cac quy do Con~ ty quan ly quy quan ly 
t9i cung 8,;1i ly chuylm nhll'Q'ng. L$nh Ban-Chuyen 86i va L$nh Mua-Chuyen 8oi dU'Q'C x& ly b&i 8 9i ly 
chuyen nhll'Q'ng theo quy trlnh XU' ly L$nh Ban va xll' ly L$nh Mua, theo d6 L$nh Ban-Chuyen 86i dU'Q'C 
thl,l'c hi$n trU'&c va L$nh Mua-Chuyen 86i dU'Q'C thl,l'c hi$n sau. 

Cac khoan thue phat sinh tll' giao dich Chll'ng chi quy (neu c6) va phi ngan hang (neu c6) dU'Q'C khau trll' 
vao so tien thu dU'Q'C tll' L$nh Ban trong L$nh Chuyen 86i. 

Nha dau tU' chi phai thanh toan gia dich vt,1 chuyen d6i, khong phai thanh toan gia dich vt,1 mua, gia dich 
vt,1 ban doi v&i cac 1$nh thl,l'c hi$n theo quy trlnh chuyen d6i 

IV. Giao djch chuyen nhlJ'l;mg Ch(rng chi quy 

Nha 8au TU' c6 the chuyen nhll'Q'ng 80'n Vi Quy cho ngll'6'i khac tren nguyen t'1c phi thll'O'ng m9i, c6 the 
dll'6'i d9ng qua t~ng, thll'a ke ho~c thl,l'c hi$n 1$nh cua toa an. 

Nha 8au Tu• c6 the n<)p L$nh Chuyen Nhll'Q'ng t9i bat ky 8iem Nh$n L$nh nao. L$nh Chuyen Nhll'Q'ng 
dU'Q'C kem theo 80'n Bang Ky c6 t9i cac 8iem Nh$n L$nh va tren trang di$n t& cua Cong Ty Quan Ly Quy, 
wm.vinacapital.com. Neu ngll'ai nh$n chuyen nhll'Q'ng chU'a phai la Nha 8au TU', ngll'ai nh$n chuyen 
nhll'Q'ng 80'n Vi Quy se phai n<)p them cac giay ta khac nhU' quy dinh doi v&i ngll'ai mua 80'n Vi Quy Ian 
dau va trong trll'ang hQ'p thll'a ke, ngll'ai thll'a ke se phai n<)p cac giay ta chll'ng minh mlnh dU'Q'C thll'a ke 
va c6 quyen s& hll'U 80'n Vi Quy theo quy dinh cua Phap Lu$t. 

Cac L$nh Chuyen Nhll'Q'ng 8U'Q'C Chap Nh$n dU'Q'C thl,l'c hi$n b&i 8 9i Ly Chuyen Nhll'Q'ng t9i Ngay Giao 
Dich tll'O'ng Ll'ng. 
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