Quy Pau Tw C6 Phiéu Tiép Can Thi Trwdng VinaCapital (VINACAPITAL-VESAF)

VINACAPITAL-VESAF

Chién lwvgc dau tw

T6i da héa loi nhuan dAau tu tir trung dén dai han bang cach tap trung
chd yéu vao cac cd phi€u v6n hoéa vira va nhd cé tiém nang ting
trwdng loi nhuan cao, dong tién kinh doanh &n dinh va mdrc dinh gia
thap; céc cd phi€u duwoc nha ddu tu nudc ngoai quan tdm nhung hét
room ngoai.

Tang trwd'ng NAV tir ngay thanh lap
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D liéu trén la két qud déu tw trong qud khi va khéng phén énh hiéu qué déu tu trong tuong lai. Loi

nhu@n dau tw va vén dau tw sé thay déi do dé Quy nha ddu tw cé thé Idi hodc 16 khi bdn ching chi
quy. Két quéd déu tw hién tai cé thé cao hon hodc thdp hon gid trj thé hién & trén.

Hiéu suat dau tu cia quy VESAF

VINACAPITAL-VESAF  VN-Index
Téng tai san (ty VND) 1,882.1
Gia trj tai san rong/CCQ (VND) 28,205.1
Loi nhudn thang 04/2024 (%) (4.3) (5.8)
Lgi nhuan tr dau ndm 2024 (%) 9.2 7.0
Loi nhuan kép trung binh 3 nam (%) 14.7 (0.8)
Loi nhudn kép trung binh hang nam tw
khi thanh 1ap (%) 15.9 79
Loi nhuan tlr ngay thanh lap (%) 182.1 70.5

(Gid tri tai sén rong cua quy da trir di cdc chi phi van hanh va phi quan ly)

B6 phan Quan hé Nha dau tu: irwm@vinacapital.com
Tel: +84 28 38 27 85 35
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Phan b6 theo nganh
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Danh muc dau tw I&n

Cd phiéu Nganh .. % Gia" .

tai san rong
FPT Cong nghé 15.9
MBB Ngan hang 10.9
PTB Tiéu dung khong thiét yéu 4.7
MWG Tiéu dung khdng thiét yéu 4.6
PVS Nang lvgng 4.4
PNJ Tiéu dung khdng thiét yéu 4.2
QNS Tiéu dung thiét yéu 39
FMC Tiéu dung thiét yéu 3.9
STB Ngan hang 3.8
DPR Vat liéu 3.6

Ngay 30/04/2024

Cap nhat thi trwéng va quy VINACAPITAL-VESAF

CAP NHAT THI TRUONG CHU'NG KHOAN

Sau khi ting lién tuc 5 thang trwdc d6, chi s& VN-Index gidm 5,8% trong thang 4. Tinh tir dau
nam, chi s6 VN-Index van ting duoc 7,0%.

Véi viec VN-Index da ting 25% tir dau thang 11/2023 dén hét thang 3/2024, va mét s6 ¢ phiéu
d3 cé mirc ting trén dudi 50%, viéc thi truong chirng khodn (TTCK) dé dang bi tac dong bdi mot
vai théng tin tiéu cyec la digu khdng qué bat ngd. Ty gia USD/VND d3 ting 2,2% trong thang 4 va
4,4% tinh tir dau ndm. Viéc ty gia tdng gay ra nhiéu thach thirc hon cho chinh sach diéu hanh
tién té clia Ngan hang Nha nuwdc va tao ra ép luc tang I3i suat. Trén thj trudng qudc té, ddng USD
ti€p tuc duy tri vi th& manh do Cuc Dy trit lién bang My (Fed) tri hodn viéc cat gidm l3i suat. TTCK
qudc té ciing dién bién khong dworc tich cue véi viéc chi s6 MSCI Toan ciu giam 3,4% trong thang
4.

Trén TTCK Viét Nam, hau hét cdc nhém nganh déu giam trong théng 4, ngoai trir nganh Céng
nghé thong tin cé murc ting 4,8% - dugc dan dat bdi FPT véi thwong vu hop tac véi NVIDIA dé
xay dung trung tdm dit liéu phuc vu cho tri tué nhan tao (Al), va nganh Hang tiéu dung khong
thiét yéu ting 1,2% - nho vao két qua kinh doanh tich cwc quy 1 clia MWG va FRT. & chiéu
nguoc lai, nganh Chirng khoan gidm 11,6%, 1a nganh gidam manh nhat trén thij trudng, tiép theo
13 B4t d6éng san gidm 9,3%, va V4t liéu gidm 8,1%.

Thanh khodn clia TTCK gidm, v&i gia tri giao dich trung binh mdi ngay dat 24,4 nghin ty dong
trong thang 4, gidm 18% so vé&i thang 3. Khéi ngoai tiép tuc duy tri trang thai ban rong, véi gia tri
bén rong trong thang 4 1a 5,3 nghin ty doéng, tinh trén ca 3 san, duwa gia tri ban rong trong 4
thang dau ndm lén 16,9 nghin ty ddng.

K&t qua kinh doanh quy 1 cla céc céng ty niém yét phan nao cho thiy su twong ddng vdi birc
tranh kinh t€ vimé & quy 1 (d3 duwoc dé cip & bao céo thang 3), d6 1a nén kinh té€ dang dan hoi
phuc. Lgi nhuan sau thué trong quy 1/2024 cla cac cong ty niém yét tinh chung trén ca ba san
tang 12,1% so vdi cung ky nam truwdc. Néu loai trir nhém céng ty thudc Tap doan Vingroup (cé
lgi nhuan bat thudng 16n va viéc ghi nhan loi nhuan mang tinh thoi diém), con s8 ting trudng loi
nhuén quy 1 cla cac cdng ty niém yét s& & mirc tich cuc hon 1a 15,2%. N&u nhin theo nganh, chi
¢6 3/11 nganh c6 loi nhuan quy 1 gidm so véi cung ky 13 B4t dong san, Tién ich va Chdm séc strc
khoe. Cac nganh con lai déu ghi nhan ting trwéng Igi nhuan.

Chung t6i cho réng TTCK van con ¢ thé chiju 4p lyc tlr ty gid va 13i suat trong mot thoi gian ngén
nita. Tuy nhién, véi viéc nén kinh té dang trén da hoi phuc va nhiéu doanh nghiép niém yét da
ghi nhan két qua kinh doanh tich cuwc trong quy 1, ching ta cé thé ky vong TTCK sé& ¢ trién vong
tich cyc trong nira sau clia ndm 2024.

CAP NHAT QUY VINACAPITAL-VESAF

Quy VINACAPITAL-VESAF giam 4,3% trong thang 4, do anh hudng cla thj truvong chung khi VN-
Index gidm 5,8%. FPT va MWG c6 mirc tang trudng duong lan luot 13 5,8% va 7,4%, déng gép
tich cuc cho danh muc, trong khi hai c6 phi€u ngan hang MBB va STB giam 12,4% va 10,8% trong
thang 4.

Céc con s8 lgi nhuan doanh nghiép céng bd trong quy 1 va nhitng ky vong vé Igi nhuan cla ca
ndm d3 va dang anh huéng nhiéu nhat dén bién dong gia cé phiéu, trong bdi cdnh cac nha dau
tu dang theo ddi sat sao sy phuc hdi khéng déng déu cla cac nganh trong giai doan dau cla sy
héi phuc. Khi xay dung danh muc, ching t6i khdng chi xem xét dén nhirng yéu té lgi nhuan ngén
han, ma con két hop nhitng dy bdo dai han hon vé kha ndng duy tri ting trudng trong cac nam
sau, clng véi dinh gia va khd ning c8 phiéu duwoc dinh gia lai. Danh muc cla VINACAPITAL-
VESAF dang tap trung nhigu hon vao mét s8 céng ty dugc hudng lgi tir cdc chu dé dau tu chinh
ndm nay la sy hoi phuc xuét khau (chiém ty trong 29% cta danh muc vao cudi thang 4/2024) va
phuc hdi tiéu dung trong nwéc (ty trong 13%), ngoai nhitng cong ty ndm trong chi dé dau tu tir
cac ndm trwdc va van tich cyc trong ndm nay: dau tu ha tang (10%) va cong nghé (16%). Cung
véi d6, nhitng cong ty nhay cdm véi 13i sudt nhu ngan hang, chirng khodn va bat dong san ciing
chiém ty trong 24%. Mc I3i suat hién tai du dugc cho 1a d3 cham ddy va sé& ting nhe (dudi ap
lyc bidn dong ty gid), nhitng van 13 mot murc 13i sudt thap va hd tro cho sy hdi phuc kinh té.
Chung t6i ti€p tuc giai ngan trong nhitng Itc thj trwvdng bién ddng trong thang 4, ting ty trong
cac c6 phiéu nganh chirng khodn, cong nghé, bat déng san va nhitng cong ty xuat khau.

Loi nhuan hang thang

T1 T2
2022 -0.8% 4.9%
2023 9.9% -5.2%
2024 2.5% 5.7%

T3

3.9%
2.1%
5.2%

T4 T5 T6
-5.6% -2.9% -5.8%
1.8% 5.7% 3.5%
-4.3%

T7 T8 T9 T10 T11 g DG
nam
-1.6% 550%  -102%  -11.3%  -18%  -0.1%  -24.4%
9.4% 3.8% 12%  -112%  8.2% 25%  30.9%
9.2%

Thong tin quan trong

Nhitng thong tin trén day do Cong ty C& phan Quan Iy Qu§ VinaCapital (“Cong ty”) soan thdo va/hodc cé thé dugc cap nhat, stra ddi, diéu chinh va xac minh thém ma khong can phai théng béo.

Théng tin trén khong tao thanh va/hodc hinh thanh nén mét phan cta bat ky chao ban nao hodc d& nghi mua hodc dang ky mua bat ky chirng khodn nao cting nhu khong tao thanh cén c hodc lién quan
dén hodc coi nhu 13 sw dan du tham gia vao bat ky hop ddng hodc cam két dudi bat ky hinh thirc ndo. Bbi véi nhitng thong tin du béo dua trén viéc udc tinh va/hodc v kién clia Cong ty tai thoi diém thong
tin duoc dua ra, Cong ty s& khong cé nghta vu cap nhat va/hodc chinh stra néu céc tinh hudng cé thay ddi.
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