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1.1.

1.2,

1L

NHUNG NGUGI CHIU TRACH NHIEM CHINH VI: NOI DUNG BAN CAO BACH
CONG TY QUAN LY QUY
Céng Ty C6 Phin Quéan Ly Quy VinaCapital

Ba Nguyén Hoai Thu — Chi tich H6i d@dng quéan tri Céng Ty Quéan Ly Qu§ )

Ong Brook Colin Taylor — Thanh vién Héi Pong Quan Tri kiém Tong Giam Poc cia Cong Ty Quan Ly
Quy

Ong Binh Diic Minh — Thanh vién Hai déng quan tri Céng Ty Quan Ly Qu§

Ong L& Duy — Thanh vién Hoi ddng quéan tri Céng Ty Quan Ly Qu¥

Ba V& Hoang Kiéu Oanh — Ké Toén Trudng cia Céng Ty Quan Ly Quy

Chiing t6i ddm béao ring cac théng tin va s6 liéu trong Ban Céo Bach nay la pha hop vai thye té ma
chung 161 duge biét, dd thim tra hodc thu thap théng tin mét cach hgp ly. Tuy nhién, ngoai trlr nhitng
diém duge thé hién 15 tai Ban Céo Bach ndy 14 d& duoc thidm dinh béi bén thir ba, toan bd thdng tin
trong Ban Céo Bach nay chua duge kiém dinh hodic thdm dinh béi bat ky bén nao.

NGAN HANG GIAM SAT
Ngin Hang TNHH Mgt Thanh Vién Standard Chartered (Viét Nam)
Ba Michele Wee Sung San — Tong Giam Pc

Ban Céo Bach nay 1a mot phin cta hd so ding ky chio ban Ching Chi Quy do Cong Ty C4 Phan Quén
Ly Quy VinaCapital lap. Ching toi, vdi tir cich 12 Ngan Hang Giam Sat ciia Quy Pau Tu Cin Bing Tué
Séng VinaCapital (“VINACAPITAL-VIBF”) xac nhjn c4c thdng tin ¢6 lién quan dén Ngin hang giam
qat trong Ban c4o Bach nay va s€ chiu trich nhiém theo cac quy dinh frong pham vi Hop Déng Cung
Cép Dich Vu Giam Sat Quy giita ching tdi v&i Céng Ty C6 Phin Quan Ly Qu§ VinaCapital — la Céng
ty quan ly Quy VINACAPITAL-VIBF va theo quy dinh cta phép lujt.

PINH NGHIA VA DIEN GIAT

Trur khi ngit canh quy dinh khéc, c4c thudt ngit dwogc viét hoa trong Ban Céo Bach niy s& c6 nghfa nhy
sau:

“Ban Dai Dién 1a nhirng nguoi dai dién cho cac Nha Diu Tu duge Pai Hoi Nha Piu Tu
Qui” ctia Qu¥ bau ra dé thay mit cdc Nha Pau Tu thye hién viée giam sat cac
hoat déng ctia Quy, Cong Ty Quan Ly Qu¥ va Ngin Hang Giam Sat.

“Ban Cao Bach” 14 tai liéu hodc dit liu dién tr cong khai théng tin chinh xéc, trung thuc va
khach quan cac théng tin v& Qu¥ va cac thong tin lién quan dén viéc chao
bén va phat hanh chimg chi qu§ cia Quy.

“Cong Ty Qnian Ly la Cong Ty Ccd phin Quéan Ly Quy VinaCapltal dugc thanh 14p theo gléy

Quy” hay “VCFM”  chiing nhén thanh 1dp va hoat déng s6 31/UBCK-GP do UBCKNN cp lén
diu ngay 14 _théng 4 nam 2008 (va duoc sta ddi, bd sung vao tung thoi
dlem), chi tiét nhu duge quy dinh tai Muc IV cua Bén Céo Bach nay, hodc
bat ky don vi nao ké thira quyén va nghia vu ctia cong ty nay.

“Ngin Hang Giam 14 Ngin hang TNHH Mgt thanh vién Standard Chartered (Viét Naimn)
Sat” (“SCBVL”), hoat dong theo Gléy phép thanh lap va hoat dong sb 56/GP-
NHNN do Ngan hang Nha nudc Vigt Nam clp ngay 27/11/2023, duge chp
d01 cho Gidy phép s 236/GP-NHNN do Ngan hang Nha nuwéc Viét Nam
cap ngay 08/09/2008 cling cac van ban chap thuén co lién quan viéc sira
ddi bd sung Giy phép (va cdc ban sia ddi, bb sung hoic thay thé vao ting,
thisi diém) va Gidy ching nhén dang ky hoat déng luu ky chung khoén s5
08/GCN-UBCK do Uy ban Chang khoan Nha nude cip ngay 07 thang 05
nim 2015 (va cac siia dbi, bd sung hodc thay thé vao timg thoi diém) hodc
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“Chirng Chi Quy
dau tr
VINACAPITAL-
VIBE”

“Chwong Trinh
Péu Tu”

“Dai Hi Nha Diu
T‘l,”

“Pai Ly Chuyén
Nhuwogng”

“Pai Ly Ky Danh”
“Dai Ly Phin
Phoi”

“Diém Nhin Lénh”

“Pién L§”
“Don Ping Ky~

“Pon Vi Quy”

“FATCA”

“Gia Tri Tai San
Rong cia Quy” hay
G(NAV'}’

“Hop Pong Giam
Sat”

“Hity Lénh”

“HNX”

“HOSE”

“Gia ban/Gia phat
hanh”

bét ky Npan hang gidm sat nao dugc chi dinh thay thé, cung cép cac dich
vu: (i) bao quan, luu ky ching khoan, tai liéu x4c nhin quyén s¢ hitu tai
san hop phap cta qu¥; cac hgp dng kinh té, cic chimng tir ¢ lién quan dén
tai san cia Quy ddng thoi gidm sat hoat dong ctia Quy; (i} thye hién chic
nang gidm sat toan bd hoat ddng quan ly tai san cia quy do Cong Ty Quan
Ly Qu¥ thye hién. Quyén va nghia vy cia Ngin Hang Giam Sat duge quy
dinh tai Bidu Lé Quy.

la loai chimg khoan x4c nhin quyén s& hitu ciia Nha Piu Tu dbi v6i mét

(01) phén von gop tai Qu. Ménh gid mot (01) Chimg chi Quy fa muoi
nghin (10.000) dong.

la cac chuong trinh dau tr vido Quy mé nha du tur ¢6 thé tham gia khi mua
bon Vi Quy, chi tiét duge thé hién tai Muc X cia Ban Céo Bach nay.
1a dai hgi cla cic Nha Diu Tu duge té chirc thudng ky hodc bt thudng dé

théng qua cac vén dé fién guan dén Quy thude thim quyet bidu quyet cla
cac Nha Diu Tuv. Pai Hoi Nha Déu Tu 14 co quan quyén luc cao nhit ciia

Quy.

la Céng Ty Quan Ly Quy hodc t6 chire duge Cong Ty Quén Ly Quy ty
quyén d& cung cip dich vu dai Iy chuyén nhuong theo quy dinh tai Didu L8

Quy.

1a Dai Ly Phan Phéi ding tén chi s hitu tai khoan ky danh, thue hién giao
dich Don Vi Quy thay mit cho cac Nha Pau Tu tai S6 Phu.

14 tb chire kinh doanh chitng khoén, ngén hang lwu ky, ngén hang thiwong
mai, doanh nghiép bao hiém, t6 chirc kinh té khac da ding ky hoat ffl(_:‘mg
phén phé:)i chirng chi quy mé va duge Cong Ty Quan Ly Quy dy quyén dé
phén phéi Pon Vi Quy.

la try s& chinh, chi nhanh, phong giao dich hodc vin phong dai dién cia
Cong Ty Quén Ly Qu¥ hodc ciia Pai Ly Phén Phoi duge iy quyén dé nhan
I¢nh tir cac Nha Dau Tu,

14 didu 18 quy VINACAPITAL-VIBF, cac Phy luc dinh kém va cac ban sira
doi, bd sung hgp phap (néu co).

14 don dang ky mé tai khoan cta nha dlu t 1dn diu dang ky mua Pon Vi
Qu§.

12 mét don vi s& htiu vén clia Quy ma Nha B§L~1 Tu d6 ¢6 quyén bidu quyét
va duge hudng cac loi igh gén lién véi nd. Moi Don Vi Quy dai dién cho
phén lgi ich, quyén va von nhu nhau ctia Quy.

la Pao }uét Tuan Thi Thué dbi véi tai khoan nude ngoai duoe thdng qua
béi Quée hdi My ngay 10/3/2010 va ¢é hibu luc ngay 01/7/2014.

14 thng gi4 trj cAc tii san va cc khoan déu tu do Quy so hiiu trir di cac
nghia vu ng cia Quy tai ngay gan nhat trirée Ngay Dinh Gia.

13 hop ddng duge ky két gitta Cong Ty Quan Ly Quy va Ngan Hang Gidm
Sat duge théng qua bdi Dai Hei Nha Dau Tu clia Quy.

14 Iénh cha Nha Biu Tu dat & hay bit ky Lénh Bén, Lénh Mua, Lénh
Chuyén Doi hodc Lénh Chuyén Nhugng nao da ndp.

la san giao dich chirng khoan Ha Néi.
1a san giao dich chimg khoan thinh phé H& Chi Minh.

1 mic gi4a Nha Dau Tu phai thanh toan d& mua mét DBon Vi Quy. Gia
ban/Gia phat hanh bing ménh gia (rong dgt chao ban lan diu ra cong
ching) cdng thém gia dich vy phét hanh duge quy dinh tai Ban Céo Bach;
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“(ia mua lai”

“Gi4 Dich Vy
Chuyén Di”

“Gia Dich Vu Mua
Lai,’

“Gia Dich Vu Phat
Hanh”

“Gia Dich Vy Quin
Ly Quy”
“Ch tire Quy”

“Lénh BAn”

“Lénh Ban Pugc
Chip Nhén”

“Lénh Chuyén
Do

“Lénh Chuyén Dbi
Puge Chip Nhan”

“Lénh Chuyén
Nhwong”

“Lénh Chuyén
Nhugng Duge
Chiéip Nhan”
“Lénh Mua”

“Lénh Mua Duge
Chap Nhan”

“Lénh Puoe Chip
Nhign”

“Ngay Dinh Gia”

Gia ban/Gia phat hanh tai cac ky giao dich sau khi Qu thanh lap bing Gia
Tri Tai San Rong trén mét Don Vi Qu¥ tai Ngay Giao Dich Ching Chi
Qu¥ cong thém gia dich vu phat hanh tai cic ky giao dich duge quy dinh
tai Ban Cao Bach

[a muc gia ma Coéng Ty Quan Ly Quy phai thanh todn d& mua lai tir Nha
Déu Tu mét Don Vi Quy. Gia mua lai bang Gia Trj Tai San Rong trén mot
Don vi Quy trir di gi4 dich vy mua lai Chirng Chi Quy di quy dinh tai Ban
Céo Bach.

ld mic gia dich vu ma Nha Dau Tu phai tra khi chuyén d6i Don Vi Quy
ldy don vi quy cta quy khac do Cong Ty Quan Ly Quy quan ly. Gia dich
vu chuyén déi tinh theo ty 1¢ phin trim trén tdng gid tri chuyén ddi quy
dinh tai Ban Cao Bach.

Ja mirc gia dich vu ma Nha Pau T phai tra khi ban lai Pon Vi Qu¥ cho
Qu¥. Gia dich vu mua lai tinh theo ty 1€ phan trim trén tong gi tri mua lai
quy dinh tai Ban Cao Bach.

1a mirc gi4 dich vu ma Nha Dau Tu phai tré khi mua Pon Vi Quy tir Quy.
Gia dich vu phat hanh tinh theo ty 1€ phan trdm trén s6 tién ding ky mua
quy dinh tai Ban Cao Bach.

14 gid dich vy phai tra cho Cong Ty Quan Ly Qu¥ cung cap dich vu quan
Iy quy da dugc quy dinh tai Diéu L§ va Ban Céo Bach nay.

1a s& lgi nhuén con lai cha Quy¥ sau khi trir di cac chi phi hop 1§ va duge
Dai Hi Nha Pau Tu quyét dinh chia theo ty 1& s¢ hitu cia Nha Dan Tu.

[4 [énh ctia Nguai S& Hitu Pon Vi Qu yéu ciu Qu§ mua lai mét phin hojc
toan bd 6 Pon Vi Quy ma ngudi do dang sé hitu,

1a Lénh Ban cia Nha Biu Tu dugc ch:”ip nhén dé thuc hién sau khi sb lwgng
Bon Vi Qu§ dat ban duge xac nhén 1a thude s& hitu cha Nha Bau Tu dit
L.énh Ban do.

13 1énh cia Nha Diu Tu ban mét phﬁn hogic toan bd sb Pon Vi Quy ma
ngudi d6 dang sé hitu dé mua don vi qu¥ ciia qu§ khac do Céng Ty Quan
Ly Qu¥ quan ly.

1a Lénh Chuyén D&i ca Nha Dau Tu duge chip nhin dé thue hién sau khi
s6 lugng Don Vi Quy dit chuyén déj duge xac nhén la thude so hitu cla
Nha Pau Tu dit Lénh Chuyén Déi do.

la [gnh cua Nha Déu Tu chuyén nhugng quyén so hitu mét phin hodc toan
bd sé Don Vl Quy ma minh dang s& hitu cho ngudi khac dudi dang qua
tang, thira ke hogc thuc hién phan quyét clia tda 4n hogic co quan nha nude
c6 thdm quyén.

la Lénh Chuyén Nhugng cha Nha Dau Tu duge chép nhan dé thue hién sau
khi s6 hrgng Pon Vi Quy dt chuyén nhugng duge x4c nhan 1a thude sé
hitu cda Nha Pau Tu dét Lénh Chuyén Nhuong dé.

[4 1énh mua Don Vi Qu¥ ctia Nha Diuv Tu.

la Lénh Mua cia Nha Péu Tu hodc duge chép nhén d& thye hién sau khi
hé so ding ky mua d3 dwoc chap nhan va tién mua d3 duge xac nhén la di
nhin duge.

la timg Lénh Bén Dugc Chép Nhan, Lénh Mua Duge Chdp Nhén, Lénh
Chuyén D&i Duge Chép Nhan hodc Lénh Chuyén Nhugng Puge Chép
Nhén hodc 14 mét nhém gom hai hodc nhiéu lénh trén.

la ngay ma Cong Ty Quéan Ly Qu¥ xdc dinh Gia Tri Tai San Rong ctia Quy
theo quy dinh tai Luit Chirng Khoan va Diéu Lé Qu§.
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111,

3.1

“Ngay Giao Dich la ngay Cong Ty Quén Ly Quf, thay mat Quy, phat hanh va mua lai Ching
Chirng Chi Quy” chi Qu¥ tir Nha dau tu theo co ché giao dich cia Quy.

“Ngnoi Co Lién dy‘qc hidu va giai thich theo quy dinh tai Diéu 4.46 cta Luat Chimg Khoan
Quan” 86 54/2019/QH14,

“Nha Pau Tu” LA c4 nhén, t& chire trong nude va nudce ngodi nim giif chimg chi Quy.
“Qu¥” hay lz‘l’Qu)”/ Diu Tu Can Bang Tué Sang VinaCapital hodic bit k¥ quy nao khéc
“VINACAPITAL- ke thira quyén va nghia vu cha quy nay.

VIBEF”

“Thoi Piem Pong la thoi diém cudi cung ma Pai Ly Phan Phoi nhén lénh giao dich Pon Vi

S6 Lénh”

“Nam tai chinh”

Qu¥ dé thuc hién vao Ngay Giao Dich tuong tmg.

14 mudri hai thang tinh tir ddu ngay 01 thang 01 dén hét ngay 31 thang 12
nim duong lich hang nam, Nam tai chinh dau tién ctia Quy s& duoce tinh tir
ngay Qu¥ duge Uy ban Ching khoan Nha nuée cdp Gidy chimg nhan ding
ky lap quy cho dén hét ngay 31 thang 12 ctia ndm do.

“Téng Cong ty Lwu La Téng Cong ty Luu Ky va B Trir Chirng Khoan Viét Nam hodc bat ky

Ky va Bn Trir co quan nao khéc thay thé hodc ké thira quyén han va nghia vy cia co quan

Chirng Khoan Viét nay.

Nam” hay “VSDC”

“UBCKNN?” 12 Uy Ban Chirg Khoan Nha Nudc Viét Nam hodic bat k¥ co quan nao
kh4c thay thé hogic ké thia quyén han va nghia vu ciia co quan ny.

“UPCoM” 14 trj truomng giao dich chimg khoédn clia cac cong ty dai chiing chua niém
yét duoc quan 1y bai HNX.

“VinaCapital” hay  bao gdm Cong Ty Quéan Ly Qu¥, céc cd dong va cic cdng ty lién quan clia

“Tap Poan Cong Ty Quén Ly Quy.

VinaCapital”

A . rs
“Von Dicu L&”

1a tdng s6 von bang tién do tit ca cac Nha Piu Tir thyuc gop tai dgt phat
hanh Pon Vi Quy lan diu ra cdng chiang va dugc ghi trong Piéu L&,

“Cdac dinh nghia Céc dinh nghia khac (néu ¢6) s& dugc hiu nhu quy dinh trong Luét Chirng
khac” khoan va céc van ban khac c6 lién quan.
COHOIPAU TU

DIEN BIEN VA TRIEN VONG PAU TU THI TRUONG CO PHIEU
MO TA THI TRUONG TRONG NAM

Thi trudmg chimg khoan Viét Nam di trai qua mét nam 2023 day bién déng nhung vén ¢6 duoc két qua
tuong dbi tich cyc khi két thic nam v6i muc ting 12,2%. Thi trudmg chimg khodn nam 2023 dugc hd
tro b xu hudng 181 suét trong nude giam trong ¢a nim, tuy nhién vAn bi anh hudng bdi rdi ro vé kha
niing thanh toan no trai phidu chia mot s6 doanh nghiép bat déng san, két qua kinh doanh suy giam cla
nhidu doanh nghiép niém yét va céc yéu t6 tidu cwe tir bén ngoai nhu Iai suét tiép tuc ting cao & cc thi
truomg 16n phiy M va Chau Au. Tir mire 1.007 didm & cudi nam 2022, VN Index di ting Ién mirc cao
nhét nam [a 1.246 diém vao ngdy 6/9/2023, nhd sy hung phén ciia nha diu tu do chinh sich ndi long
tién & va tai khéa & trong nude, trude khi bi ddy xubng mdc thip 1.028 diém vao ngay 31/10/2023 do
ap luc vé ty gia va hoat dong chdt 1di ctia nha dAu tv. Sau d6, VN Index da phuc hdi va két thic nim &
mire 1.130 diém. Tdng két ca ndm 2023, chi s6 VN Index di ting 12,2%. iy 1a mic ting kha hop 1y,
x6t dén ca nhitng yéu t6 tich cuc 1&n tidu cuc trén thi trudmg vé ca vi mé 13n tinh hinh kinh doanh cta
céc doanh nghiép niém yét, cling nhu phan anh mét phan nhitng k¥ vong vé thi truong chimg khoan nim
2024,

Mot diém chinh ¢6 thé thay xuyén sudt trong nam 2023 1a nd lyc cta chinh phu trong viée cit giam i
sudt ciing nhu ban hinh cac chinh séch 1idn tuc nham thdo g& nhiing kho khan cho thi trudng trai phiéu
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THONG TIN VE TRIEN VONG THI TRUONG

Thi trudng trai phidu doanh nghiép da trai qua giai doan lap ddy trong nira cudi 2022 va nira ddu nim
2023. Tuy nhién, trong nira sau nim 2023 chiing tdi thiy thi trudng da cé nhiing tin hiéu phuc héi tich
cuc. Du kién sy phuc hdi s8 tiép tuc gia ting trong vong 3 nim t&i. Mic du vay, gin day da xuét hién
nhiing sy kién hién dong manh duge ching t6i danh gia 1a cc thach thire trong ngén han, va dong vai
tro rat quan trong frong viéc xay dung su phat trién bén viing trong dai han ciia thi trudng TPDN. Hién
tai quy mé thi trudmg da giam xubng 10% GDP, so véi mic dinh trén 18% GDP vao nim 2021. Tuy
nhién, so v&i myc tidu ciia Chinh phi 13 dat 20% GDP vao nim 2025, chang ta van con con nhiéu du
dia phat trién thi trudng TPDN, véi vai trd do 1a kénh didu tiét ngudn vén trung va dai han quan trong,
gép phan hé trg cho sy phat trién nén kinh té.

Dur kién trong nim 2024, cu chuyén phuc hdi s& tiép tuc dién ra nhu trong nita cudi 2023. Mot bd
phén nha dAu tu ¢4 nhan, dic biét 1a nha dau tu ca nhan chuyén nghiép, da bét ddu quay lai thj truong.
Trong khi dé céc nha dau tu chinh trén thi trudng tiép tuc s& 14 cée nha diu tu td chire nhu ngén hang
thuong mai, ¢ng ty bao hiém va cic quy déu tu.

V& phia ngudn cung trai phidu tir cc td chire phat hanh, s& c6 sw phan héa rd rang hon giiia céc 8 chire
phat hanh trong linh vuc bt déng san. Diéu ndy phu thude vao viée ho dang sir dung don biy qué mirc
hay 4p dung co cdu don biy bén vimg,. Vé phu’orng an phat hanh trai phiéu ce t chite phat hanh ¢ tinh
hinh tai chinh lanh manh s& tép trung hon vao viéc phat hanh trdi phiéu ra cong ching, dé c6 thé tlep cén
duge nhleu nha dau tw hon. Tir d6, tinh minh bach va thanh khoén ciia thi trrdng s& ting, gop phén vao
su phat trién bén vimg cta thj truéng TPDN.

VINACAPITAL-VIBF s8 14 su lua chon mang dén cho nha du tu mét céng cu diu tw trung va dai han,
hé tro nha ddu tr trong vide quan Iy tai san bai ddi ngii quan 1y déu tu chuyén nghiép va nhiéu kinh
nghiém, bd sung cho cac kénh dau tw khac nhu giri tiét kiém, dau tu bat dong san, dau tu ngoai té hay
dau tu vang. Viée du tu vao quy md VINACAPITAL-VIBF cé nhidu uu diém, dic biét 1a mot s6 wu
didm nhu sau:

3.2.1 Qudan Ly Chuyén Nghiép

Thay vi tu diu tu, VINACAPITAL-VIBF mang dén cho nha dau tu cong cu dau tir duge didu hanh béi
d6i ngii chuyén vién quéan ly quy chuyén nghiép, nhiing ngudi ¢6 chuyén mén, kinh nghiém déu tu va
ngudn Juc dé phén tich, lya chon danh myc ddu tu phd hop véi chién luge dau tw cia Qu§, mang lai loi
nhuén k¥ vong cho nha du tu. Péi ngili chuyén vién quan Iy cia VINACAPITAL-VIBF thudng xuyén
dAnh gia, phan tich va didu chinh danh muyc dAu tu cho phi hop véi dién bién cia thj trudng nhim dam
bao lgi nhudn ky vong cha nha diu tu trong trung va dai han,

3.2.2 Pan Tu Viao Danh Muc Pa Dang Véi Chi Phi Hep Ly

VINACAPITAL-VIBF diu tur vao danh myc chimg khoan gom cb phiéu va trai phiéu chon loc, da dang
v&i ty trong phan bd phi hop nhim dam bao ty suét sinh 191 ky vong cho nha ddu tw, dng thdi dam bao
phén tan rai ro lién quan dén tirng chirng khoan riéng 18. Théng thudng, dé s& hifu mét danh myc da
dang tuong tu néu tu dAu tu thi nha ddu tu phai ¢é von Ién, trong khi Qu§ cho phép nha dau tu tham gia
voi s6 von kha nhe.

Viée dau tr vao Quy VINACAPITAL-VIBF pht hgp v&i moi kha niang tai chinh va dap dng nhu cdu
déu tu ciia da s0 nha diu tir ca nhan trong va ngoai nude.

Thém vao do, dn tir théng qua VINACAPITAL-VIBF ciing s& hidu qua hon vé& indt quan Iy chi phi khi

nha dau tu co thé so hitu ngay danh muyc dau tu da dang cia Quy véi chi phi hgp ly hon so vai viée tw
dau tu vao nhi€u chimg khoén khae nhau véi chi phi 16n hon.
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3.3

3.2.3 Quy €6 Thanh Khoan Cao

Quy mé ph hop nhét 601 véi cde nha diu tu ¢d nhu ciu dau tu tr ung va dai han. Tuy nhién, qu¥ mé cho
phép nha dAu tu thoai vn kh4 d& dang. Pdng thai, khi c6 nhu ciu, Nha Péu Tu cé thé ban lai Don Vi
Quy vai gia giao dich 1a Gia T11 Tai San Rong clia Quy tai thdi didm ban lai. Nha Diéu Tu ¢6 thé thuc
hién 1énh ban Don Vi Quy tai tht ca ngay giao dich cia Quf ma khong cn tim ddi tic dé mua lai Don
Vi Quy. Day 14 wu diém cia hinh thirc d4u tu quy mé so véi cac phuong tién diu tu khac thudng kém
thanh khoan hon nhw bit dong san hodc cdc khoan ddu tir vao ¢d phin cia cic cong ty chua duge niém
yét hodc giao dich tip trung.

3.2.4 Tiét Kiém Thoi Gian Cho Nha Piu Tw

De tw dAu tu hiéu qua, nha déu tu phai tdn nhiéu thoi gian ¢& phan tich, lwa chon va theo d&i cac khoan
dau tr kha thudng xuyén, thim chi hang ngay. Nhidu nha dAu tu khong cé thai gian va diéu kién dé quan
Iy cac khoan déu tu cia minh nhu vay. Do d6, tham gia vao qu§ md 1a sy fua chon tdt cho cdc nha du
tu ndy vi cdc khoan déu tu s& duge coéng ty quan 1y quy thuc hién va gidm sat mot cach chiit che va
chuyén nghiép thay mit cho nha dau tu.

CAP NHAT KINH TE Vi MO

Ting trwéng GDP: Ting trudng GDP cia Vigt Nam da giam tor 8% trong niim 2022 xudng con 5,1%
trong nam 2023, v&i ting trudng cham lai trong c4 hai hoat d6ng chinh cta nén kinh té 1a cong nghiép
ché bién, ché tao va dich vu. Tang trudng chim cia cdng nghiép ché bién, ché tao phan 4nh nhu cAu
giam déi vai cac san phAdm "Made in Vietuam", didc biét 14 tir khach hang Hoa Ky. Trong khi dé, su sut
gidm cla tang trudng trong linh vire dich vu gén lién véi giam tiéu diing ndi dia.

Cu thé, ting truéng trong cong nghiép ché bién, ché tao cia Viét Nam giam tir 8,1% trong nim 2022
xudng con 3,6% trong ndm 2023, chu yéu do xvét khiu ciia Viét Nam sang Hoa Ky giam manh tir ting
truémng 14% trong nim 2022 xudng 11% trong nim 2023.

Tuong tu, ting trudng doanh $6 ban 1& thuc té (tirc 1a loai bo tac déng cha lam phat) giam tiv 15,8%
trong nam 2022 xudng con 7,1% trong nam 2023. Tuy nhién, ting trudng doanh sb ban I8 clia Viét
Nam duoc phin nao b dp béi su phuc hdi cta khach du lich qubc t&. Trong nidm 2022, 6 lugng
khach du lich nude ngoai vao Viét Nam twong duong khoang 20% so véi giai doan trude dich
COVID-19, con s6 nay da ting 1&n 70% trong nam 2023, chiém phén I6n trong con sb ting truéng
doanh s6 ban 1& 7,1% trong nim 2023, cho thiy tiéu ding ban 1¢ trong nuée da cham lai dang ké.

Lam phat va t§ gid: Lam phét tai Viét Nam vn dugc kiém sodt t6t, v6i chi sé CPI tiang trung binh
3,3% trong ndm 2023, mét phén do gi4 diu thé gidi giam va do nén kinh té yéu cia Trung Quéc kiém
ché gia luong thue, Cu thé, gid ban 1é xang du tai Viét Nam g?m nhu 8n dinh so v6i nam trude va lam
phét gia thuc phim duéi 3%, mot phin do gié lvong thye tai Trung Quée giam gén 4%. Su gia tang
thang du thvong mai ciia Viét Nam, cung voi tiang truong 3,5% vbn dau tu true tidp nude ngoai (FDI)
giai ngau cia Viét Nam 18n 23,2 ty USD (twong duong 5,5% GDP) dd hd trg gid trj tidn Ddng Viét
Nam. Ngodi ra, chi s6 do [udng sic manh ctia déng dé-la My (DXY) giam 2% trong nim 2023 - sau
khi da ting dén gin 20% trong nam 2022. Két qua 14 ty gia USD/VND chi ting 2,7% trong nam 2023.

Cén ein thwong mai: Sy sut giam 11% trong xut khiu sang Hoa Ky, thi tr udng xuit khiu lon nhét
cua Viét Nam, da khién tong kim ngach xuét khiu ctia Viét Nam giam 4, 6% xudng con 354,7 ty USD
trong ndm 2023. Nhép khau giam tham chi con nhiéu hon, & mirc 9,2% xudng con 326,4 ty USD troug
nam 2023. Do d6, thing du thuong mai ctia Viét Nam tang tir 12,1 ty USD trong ndm 2022 1&n muc ky
luc 28,3 ty USD trong niim 2023, twong duong tir 3% GDP nam 2022 1&n 7% GDP nam 2023.






4.2.2

Iy va gidm sat hoat déng dau tir ciia cic quy md va cac danh muc diu tu gy thac trong nuée va qube té
clia Tdp doan VinaCapital.

Ba Thu ¢6 hon 20 ndm kinh nghiém v&i thi truomg vén chdu A, bao gdm kinh nghiém lam viée trong
ngén hang du tu & DBS Bank (Singapore) va kinh nghiém quan 1y qu§ déu tu & DBS Asset Management
(Singapore) va tip doan BankInvest (Pan Mach). Trudc khi gia nhép VinaCapital, ba Thu 12 ngudi dbng
sang lap, Téng giam déc kiém Giam dbc Péu tu ctia Vietnam Asset Management Ltd., mét cong ty c6
bé day kinh nghiém quan Iy qu§ m& vao bic [Au nim nhit tai Viét Nam. Nho nhirng kmh nghlem siu
rong nay, ba da dong val tro then chét trong viée dinh hinh va phét trién mang quén 1y quy mé theo tidu
chuan quéc té cia tap doan,

Ba Thu cé bang Dai hoc Hang Uu chuyén nganh Quéan trj Kinh doanh tai Dai hoc Quéc gia Singapore,
Chirng chi Chuyén vién Phén tich Tai chinh Chuyén nghiép (CFA) va Chirng chi hanh nghé quan [y qu¥
do UBCKNN cép.

Ong Brook Colin Taylor — Thanh vién Hi Pdng Quin Trj kiém Téng Giam Pée
Ong Brook Taylor giif vi trf Téng Giam déc Céng ty C6 phan Quan Iy Quy VinaCapital.

Ong Brook Taylor c6 hon 35 ndm kinh nghlem trong linh vuc tai chinh va quan ly. V6i hon 27 ndm kinh
nghi¢m tai Viét Nam, 6ng c6 hiéu biét sau sic vé dit nuée nay va ¢6 kinh nghlem phong pht trong quén
Iy v& ddu fir tai ddy. Trudce khi gia nhap VinaCapital, Ong Brook Taylor di gitt cac vi tri linh dao tai
Deloitte, KPMG va Arthur Andersen & Viét Nam, Thai Lan va New Zealand,

Ong Brook Taylor ¢é bing Cir nhan Thuong mai va Quan tri tir Pai hoe Victoria Wellington, va bing
MBA Didu hanh xuét séc tir INSEAD. Ong 2 thanh vién cta Hiép hoi Ké toan Cong chimg Australia
va New Zealand (CA), va Hiép hdi Ké todn Cong chimg Anh (ACCA). Ong ciing 14 ddng téc gia cha
cubn sach "Vietnam: Asia's Rising Star" (2023), v&i ndi dung trinh by v& con dudng phit trién cha Viét
Nam huéng téi trd thanh mét qubc gia ¢ thu nhép cao.

Ong Pinh Pirc Minh - Thanh vién Hdi ddng quan tri
Ong Minh 1a Giam dbc Dau tu cia Cong ty C6 phan Quan 1y Qu¥ VinaCapital, Nha diéu banh Qu¥ dai

chiing va san phim bao hiém lién két dau tn.

Ong Minh ¢6 15 nim kinh nghiém lam viéc trong linh vue du tu. Trude khi gia nhip VinaCapital vio
niam 2016, dng Minh 14 Trudng phong Phan tich va Tu vin diu ty Khéch hang td chirc tai Cong ty
Chirng khoan SSI va chuyén vién diu tu tai Téng céng ty Dau tw va kinh doanh vén Nha nude (SCIC).
Trong thoi gian lam viée tai VinaCapital, 6ng Minh d4 trai qua vi tri phén tich d4u tu cdc nganh céng
nghiép, vat liéu, cong nghé va tién ich trudce khi tré thanh Nha didu hanh mot & quy va danh muc dAu
tu 0y thac.

Ong Minh tbt nghiép Thac sT Quan Iy dau tu tai Dai hoc Coventry, Vuong quéc Anh, va ¢é chiing chi
hanh nghé quén Iy quy do UBCKNN cip.

Ong L& Duy - Thanh vién Hji ddng quan tri

Ong Duy [a Giam déc Pau tw Cip cao phy trach c4c khoin ddu tu vao thi truomg vén tai VinaCapital.
Ong quén Iy danh myc du tu tri gia hon 1 ty d6 la va ¢6 hon 15 nim kinh nghiém trong linh vyc tai
chinh doanh nghiép, ¢& phiéu niém yét, va vén ¢b phén tu nhan.

Ong Duy ¢6 bing thac st Tai chinh tir ESCP Europe va Pai hoc Paris Dauphine, ddng thei s hitu chirng
chi CFA.

Ban Pidu hanh ciia VinaCapital

0ng Brook Colin Taylor — Téng gidm d6c kiém nguoi dai dién theo phap luit
Ong Brook Taylor gitt vi tri Téng Giam déc Céng ty C6 phan Quan Iy Quy VinaCapital.
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VI.

VIL

phép diéu chinh s6 33/GPBC-UBCKNN do UBCKNN chp ngay 20 thang 04 nam 2012. Sau d6, céng
ty dbi tén mét 14n nira theo gidy phép diéu chinh s6 06/GPDC-UBCK ngay 10 thang 07 nam 2017 thanh
Céng Ty Cb Phin Quén Ly Quy VinaCapital. Ngay 02 thang S ndm 2018, VCFM chinh thic tang vén
dleu 1¢ 1én 100 ty déng theo gidy phép diéu chinh s6 33/GPDC-UBCK do UBCKNN cap Céng ty dugce
cép gidy phép didu chinh sé 06/GPHC-UBCK ngay 13 thang 01 nam 2023 théng qua viéc ting von didu
18 ctia Cong ty 1én 110 ty ddng.

VCFM la cong ty tién phong trong linh vie qu§ m& va cac san pham dAu cho nha déu tu trong va ngoai
nuée. VCFM dang quan 1y céc san phim vé dich vu ddu tu sau:

- Quy Pau Tu Trai Phiéu Bao Thinh VinaCapital (“VinaCapital-VFF”),

- Quy Diu Tu C3 Phiéu Hung Thinh VinaCapital (“VinaCapital-VEOF”);

- Quy DAu T C4 Phiéu Tiép Cén Thi Trudng VinaCapital (“VinaCapital-VESAF”);

- Quy Péu Tu Cén Bang Tug Sang VinaCapital (“VINACAPITAL-VIBF™);

- Quy Pau Tu Trai Phiéu Thanh Khoan VinaCapital (“VinaCapital-VLBF”);

- Quy PAu Tu C§ Phiéu Kinh Té Hién Dai VinaCapital (VINACAPITAL-VMEEF);

- Qu¥ Diu Tu C Phiéu C& Tirc Ning Déng VinaCapital (“VINACAPITAL- VDEF™);

- QUY ETF VINACAPITAL VN100; va

- Dich Vu Quan Ly Danh Muc Uy Théc Pau Tu — —Ngoai cic qui ma, Cong ty Quan ly Quy
VmaCapltal ciing d4 phat trién dich vy quén Iy danh myec iy thac dau tu trong céc ndm vua
qua nhém phuc vu cho c4c nha dau tu 8 chie va nha diu tu cd nhan ¢ vén [én vashoic nhu
ciu d4u tr ma quy mé chura dap ¢ng duoc.

Théng tin chi tiét v& cac Qu¥ va dich vu dlu tu ¢6 thé duoe tham khio tai trang thong tin dién tir cua
VinaCapital (wm.vinacapital.com).

V&i tam nhin tré thanh cong ty quéan 1y quy dan dau trén thi trudng Vigt Nam, VCFM s& tiép tuc tap
trung phat trién céc san phim va dich vy dau tu dé phuc vu nha du tu tr ong va ngodi nude. Cong ty
phan dAu mang lai gi trj cho nha dau tu théng qua viée dat hidu qua diu tu tdt va phuc vy khach hang

voi céc tiéu chudn cao nhat.
NGAN HANG GIAM SAT

Ngan Hang Giam Sat: Ngin Hang TNHH Mot Thanh Vién Standard Chartered (Viét Nam)

Gidy phép thanh lap va hoat dong s6 56/GP—NHNN do Ngén hang Nha nudc Viét Nam cap ngay
27/11/2023, duge cép ddi cho Glay phép s 236/GP-NHNN do Ngan hang Nha nude Viét Nam cap ngay
(8/09/2008 cling céc vin ban chép thudn c¢6 lidn quan viée sira dbi bd sung Gidy phép (va cac ban sira
dbi, bd sung hodc thay thé vao timg thoi dlem)

Gidy chimg nhén diing ky hoat dong luru ky 56 08/GCN-UBCK do Uy Ban Chimg khoan Nha nudée cép
ngay 7 thang 5 nim 2015 (v cac sira dbi, bd sung hotic thay thé vao timg thoi didm).

Dia chi tru s& chinh: Téng 3, Thap 1 va Thép 2, Phong CP1.LOI va Phong CP2.L01, Téa nha Capital
Place, s6 29 Liéu Giai, phucmg Ngoc Khanh, Quan Ba Dinh, Thanh ph& Ha Noi.

Dién thoai: (84-24) 39 36 80 00 Fax: (84 —24) 3837 8356

Ngan hang Giam séat chiu trach nhiém trong pham vi lién quan dén hoat dong ciia ngén hing gidm sat
theo quy dinh tai Pidu 18 Quy va Hop ddng Gidm sat.

CONG TY KIEM TOAN

Hang ndm Cong Ty Quan Ly Quy s& dé xuét it nhit hai (02) cdng ty kiém toan co uy tin va kinh nghiém
nam trong danh sich cdc ¢ong ty kidm to4n duge UBCKNN chap thuin ¢ Ban Dai Dién Quy xem xét
va lya chon theo ty quyén cua Pai Hoi Nha Pau Tu.

PAI LY PHAN PHOI CHUNG CHI QUY

Danh sach dai 1y phan phéi durge liét ké chi tiét trong Phu Luc 2 Ban Céo Bach nay.

Céng Ty Quan Ly Qu§ ¢o thé lya chon va ky hop dong v6i Dai Ly Phan Phdi méi hodc chi dinh Pai Ly
Ky Danh theo cée quy dinh v& Dai Ly Phian Phdi va Dai Ly Ky Danh tai Chuong 9 ciia Didu Lé cia
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8.1

8.2

IX.

9.1

9.1.1

9.1.2

9.1.3

2.1.5

Quy. Trong trudng hop cé Dai Ly Phin Phéi mai, Cong Ty Quan Ly Quy s& thong béo t&i cac Nha Dau
Tu va ¢ip nhat thong tin trén trang thong tin dién t coa Cong Ty Quan Ly Quy. Noi dung thay dbi nay
cfing s& dugc ciip nhét tai Ban C4o Bach véo 1in cdp nhit gén nhét,

TO CHUC PUQC UY QUYEN
TO CHUC PUGC UY QUYEN CUNG CAP DICH VU QUAN TRI QUY

Ngan Hang TNHH M6t Thanh Vién Standard Chartered (Viét Nam)

Gifiy phép thinh lap va hoat dong sé 56/GP-NHNN do Ngéin hang Nha nudc Viét Nam cip ngay
27/11/2023, duge cAp déi cho Gidy phép s 236/GP-NIHNN do Ngén hang Nha nuée Vist Nam cip ngay
08/09/2008 cling cAc vin ban chdp thuin c6 lién quan viée sira dbi bd sung Gidy phép (va céc ban sira
dd1, b sung hoidc thay thé vao timg thoi diém)

Dia chi tru s& chinh: Tang 3, Phong CP1.L01 & CP2.1.01, Capital Place, s6 29 Liéu Giai, phudng Ngoc
Khanh, Quin Ba Pinh, Thanh phd Ha Nbi.

T4 chire cung cép dich vu quan tri quy chiu trach nhiém trong pham vi lién quan dén dich vu cung cép
theo quy dinh tai hgp ddng dich vu ky két gitta Cong ty Quan [y Qu va tb chirc cung cip dich vu quan
tri qu¥.

TO CHUC DPUGC UY QUYEN CUNG CAP DICH VU PAI LY CHUYEN NHUQNG

Téng Céng ty Lwu Ky va Bu Trir Chitng Khean Viét Nam

Quyét dinh thanh lap s6 171/2008/QD-TTg ctia Thi Tudng Chinh Pha ngay 18 thang 12 ndm 2008
Quyét dinh s0 26/2022/QD-TTg ngay 16/12/2022 cia Thi twéng Chinh phd vé thanh 1dp, to chirc va
hoat d0ng cta Tong Cong ty Luu Ky va Bu Trir Chitng Khoan Viét Nam (VSDC) ngay 08 thang 08 ndm
2023

Bia chi: $6 112 dudng Hoang Québc Viét, phudng Nghia Tin, quin Cu Giéy, thanh phé Ha Noi

Dién thoai: (84 —24) 3974 7123

CAC THONG TIN VE QUY PAU TU

THONG TIN CHUNG VE QUY

Tén Va Pia Chi Lién H§:

Tén Quy Bing Tiéng Viét: QUY DAU TU CAN BANG TUE SANG VINACAPITAL

Tén Quy bang Tieng Anh: VinaCapital Insights Balanced Fund

Tén viét tat: VINACAPITAL-VIBF B ’ ‘

Dia chi: Lau 17, Toa Nha Sun Wah, 115 Nguyén Hué, Phudng Bén Nghé, Quéan 1, TP. H6 Chi Minh,
Viét Nam

Gidy Chirng Nhin Diing Ky Phit Hanh:

S6 09/GCN-UBCK do UBCKNN cflp ngdy 29 thang 1 nam 2019

Gidy Chirng Nhin Piing Ky Thanh Lap:

S8 37/GCN-UBCK do UBCKNN cép ngay 2 thang 7 nim 2019

Tinh Chéit Va Théi Gian Hoat Péng Cia Quy:

Loai hinh Qu§: Quy dai ching dang m&, duoc t6 chite va hoat dong theo Phap Ludt.

Thei han hoat ddng: Khong gidi han

Tinh Hinh va Két Qua Hoat Dong:
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9.2.2
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Thong tin v& két qué hoat dong cha Quy s€ dugc cong bb dén Nha Dau Tu trong céc béo céo dinh ky va
trong céc bdo cdo diy du theo quy djnh vé cong b théng tin tai Didu Lé cla Qu¥ va theo quy dinh cla
Phap Luét.

TOM TAT PIEU LE QUY

Nha Bdu Tu cén luu ¥ ring nhung n01 dung tai Myc 9.2 nay la ndi dung tém tit cia Piéu Lé Quy. bé
¢6 déy du thong tin, Nha Pau Tu cén tham khao Piéu Lé cia Qug. Tlong trudng hop ¢6 su khéc biét
glua néi dung chia Ban Cao Bach nay va bidu L& cua Quy, cdc quy dinh caa Didu L& clia Quy s& duoc
ap dung. Truong hop Nha Piu Tur nghi ngo vé quyet dinh d4u tu ciia minh, Nha DAu Tu nén tim hiéu
théng tin hogic tham vén chuyén gia tu vén d& cé quyét dinh phi hop.

Cac Quy Djub Chuug

Cac quy dinh chung duge quy dinh tai Chuong 1 ciia ban biéu Lé caa Quf, bao gdm bay (7) didu, tir
diéu 1 dén dleu 7, cung cép céc théng tin chung lién quan dén tén, dia chi lién hé, thoi han ‘hoat déng
ctia Quy, tdng s6 vén huy ddng va s6 lugng Don Vi Quy chao bén, cac thong tin co ban vé Cong Ty
Quén Ly Quy va Negan Hang Giam Sat. Cu thé, Vén Didu Lé huy dong trong dot phat hanh lin diu ra
cbng ching cha Quy la tim muoi ty ndm trim su muoi mdt tridu ba trim nim muoi by nghin
(80.561.357.000) dong. 86 vbn nay duge chia thanh tam triéu khong tram ném muoi séu nghin mot ttdm
ba muoi lam phdy bay (8.056.135,7) Chimg chi Qu§. Ménh gi4 ctia m8i Bon Vi Qu§ 12 mudsi ngan Ddng
Viét Nam (10.000 VND).

Cic Quy Pinh vé Muc Tiéu Piu tw, Chinh Sich Diu tir va Han Ché Diu Tw

Quy dinh v& muc tiéu dau tu, chmh sach du tu va han mire du tu cia Quy dugc quy dinh tai Chuong
2 ctia ban Pidu L8 cia Quy, bao gdm nim ) diéu, tir didu 8 dén didu 12, quy dinh vé mye tiéu dau tu,
chién lwoc diu tr, phin bd tai san, han ché dau tu, hoat ddng vay, cho vay, giao dich mua ban lai, giao
dich ky quy va phurong phap lua chon dau tu cta Quf. Nhitng ndi dung nay da dugc trinh bay tai Muc
9.3 clia Ban Cao Bach nay.

Pic Trung cha Chirng Chi Quy DAu Tw

Nhirng dac trung ctia Quy duge quy dinh tai Chuorng 3 clia ban Diéu L4, bao gdm ba (3) didu, tir diéu
13 dén diéu 15, quy dinh chung v& Nha Diu Tu, quyén nghia vy ctia Nha Pau Tu va S8 Diang Ky Nha
Péu Tu.

Theo quy dinh tai diéu 13 cia Didu L&, Nha Diu Tu ¢6 thé 1a cic c4 nhdn hogc td chiic trong va ngodi
nude. Nha Dau Tu s8 khong phal chiu trach nhiém hoac 6 bét ky nghia vu nao khac dbi v6i Quy ngoai
trach nhiém tr ong pham vi s0 Pon Vj Quy ma ho ném gitt. Nha bau Tu ¢6 cic quyén va nghia vu theo
quy dinh tai didu 14 coa Didu L&, cy thé nhu sau:

Nha Déu T cé cée quydn sau diy:
a)  hudng lgi nhuéin tir hoat déng déu tu ciia Quy tuong ing véi sb Pon Vi Quy dang nim giit;
b) hudng céc lgi ich va tai san duge chia hop phép tir viée thanh ly tai sdan Qu¥;

¢} yéucdu Cong Ty Quéan Ly Quy thay mit Qu§ mua lai hogic chuyén déi Bon Vi Qu§ ma minh
dang s& hitu, theo cac quy dinh cia Pigu L& Qu¥ va cha Phap Lujt,

d) quyén duoe dbi xir cong bing, mbi Ching Chi Quy déu tao cho ngudi s hitu quyén, nghia
vu, loi ich ngang nhau;

e) quyén tu do chuyén nhuorng Chung Chi Quy, teir tradmg hop bi han ché chuyén nhuong theo
quy dinh ciia phap luat va tai Didu Lé Quy;

f)  quyén dugc tiép can diy da cac thong tin dinh ky va théng tin bit thudng vé hoat dong clia
Quy;
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92.4

9.2.5

9.2.6

g) khéikién Cong Ty Quan Ly Quy d‘é‘iu tu chimg khoan, Ngan hang giam sat hoic té chire 1ién
quan néu to chirc nay vi pham quyeén, lgi ich hgp phap cha minh;

h)  thuc hién céc quyen cua minh thdng qua bai Héi Nha Diu Tu, quyén tham gia cac cugc hop
Dai hoi Nha Dau tu va thuc hién quyen biéu quyet tai Pai Hm Nha Dau Tu duéi hinh thic
trye tiép hodc thong qua dai dién dugc Uy quyén hodc thyc hién bd phiéu tir xa (ghi thu, fax,
thu dién ttr, tham dy héi nghj truc tuyén, bo phiéu dién tir hodc hinh thic dién tir khac;

1)  tung ctr va‘hodc d& ctr thanh vién Ban Dai dién Quy néu dap tng céc tiéu chudn quy dinh
tai Diéu 25 Diéu 1& Quy;

i) cac quyén khac theo quy dinh ctia Phap Luat vé& chimg khoan va Bidu L& Quy.
Nha Piu Tu ¢6 nghia vu:

a)  tuén tha Didu 1€ Qu¥, tham gia cac cude hop Dai Hoi Nha Déu Tu, chép hanh quyét dinh coa
Bai H61 Nha Béau Tu;

b)  thanh to4n diy di tién mua Chu’ng Chi Quy tr ong théri han quy dinh tai Bidu L& Qu§, Bén céo
bach va chi chiu trach nhié¢m v& céc khoan ng va nghia vu tai san khac cda Qu§ trong pham
vi 86 tién dd thanh toan khi mua Ching chi Quy,

c¢) dién ddy di va hop 18 cac phiéu ding ky, phleu lénh va cung cép céc chimng tir can thiét khi
thire hién giao dich Chung chi Qu¥ va/ hoiic cac giao dich khac theo quy dinh tai Diéu 1& Qu¥
hoac theo quy dinh ctia phap luit;

d)  kip thdi cép nhat cho Cong ty Quéan ly Quy, Ngan hang gidm sat va dai Iy phan phdi ¢é lién
quan nhitng thay déi théng tin ca nhin cua Nha Dau tu;

¢) Céc nghia vu khéc theo quy dinh Phap Ludt vé ching khoan va Didu L& Quy.

Ngoai ra, Céng Ty Quan Ly Quy se lap hodc Gy quyén cho Pai Ly Chuyén Nhugng 1ap Sé Dang Ky
Nha Pau Tu va Dai Ly Ky Danh, neu ¢6, 1ép va quan ly S& Phy dé chung nhin quyen s hitu clia Nha
Déu Tu dbi véi Ching Chi Quf. Sé Ping Ky Nha Biu Tu phai bao gbm nhiing néi dung theo quy dinh
tai diéu 15 cia Didu Lg.

Co Ché Giao Dich Pon Vi Quy

Cac quy dinh vé giao dich Bon Vi Qu¥, gi giao dich Bon Vi Quy, thue hién mét phén Lénh Pugc Chap
Nhén, tam ding giao dich Pon Vi Quy va thira ké don vi Quy duge thé hién tai cac didu tir 16 dén 18
cha Didu L&,

Quy trinh nhén Lénh Ban, didu kién thyc hién Lénh Ban, quy trinh nhan Lénh Mua, d i8u kién thyc hién
Lénh Mua, quy trinh nhan Lénh Chuyén Ddi, diéu kién thuc hién Lénh Chuyén Déi, va céc trudmg hop
tam ding giao dich DPon Vi Quy va thuc hién mét phé‘in Lénh Pugc Chép Nhén duge cu thé héa tai céc
muc 9.4 va 9.6 va phén X1l cia Ban Cao Bach nay.

Nguyén Tic X4c Pinh Gia Giao Dich Pon Vi Quy
Nguyén tac x4c dinh Gia Tri Tai San Rong va gia trj giag dich Don Vi Quy dugc quy dinh tai Chuong
11 cha Diéu L&, bao gbm nim (5} diéu, tir diéu 53 dén diéu 57, quy dinh v€ nguyén tdc va phuong phép

xac dinh Gia Tri Tai San Rong clia Quy, quy trinh dinh gid tai san cia Qu, d&n bu thiét hal cho Nha
Diu Tu va Quy do dinh gia sai va nguyén tic, tidu chi fra chon va thay déi t5 chirc cung cAp bao gia.

Céc vén d& néu trén da dugc trinh bay chi tiét tai Muc 9.5 ciia Ban Céo Bach nay.
Théng Tin V& Cic Loai Phi va Mitc Phi Ma Qu¥ Phai Tra

Quy dinh vé cac loai chi phi va mirc chi phi ma Quy phai chi trd duge quy dinh tai Pidu 59 cia Diéu Lé.
Céc van dé nay duge quy dinh chi tiét tai Muyc 9.6 {(phi giao dich Don Vi Qu¥ va chi phi diéu hanh va
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9.2.8

9.2.9

quan ly Quy) ctia Ban Cao Bach nay.
Phén Chia Lg¢i Tite va Chinh Sich Thué

Cac v,én dé vé phén chia lgi tic cia Quy duge quy dinh tai Diéu 60 ciia Diéu Lé va duoc duoc quy dinh
chi tiét tai Muc 9.7 (phén chia lgi nhuén va chinh sach thué) ctia Ban Cao Bach nay.

Pai Hji Nha Pau Tu

Céc van dé v& Dai Hai Nha Bau Tu duge quy dinh tai Chuong 4 ctia Diéu L&, bao gdm nim (5) didu, tir
didu 20 dén diéu 24, quy dinh v& nhitng ndi dung lién quan dén Dai H51 Nha Déu Tu, quyen va nghia
vu clia Pai Hi Nha Dau Tu, diéu kign va thé thirc tién hanh hop Dai H)i Nha Diu Tu, quyét dinh ctia
Pai Hoi Nha Bau Tu va phan déi quyet dinh cGa Pai Hi Nha Dau Tu.

Dai Hoi Nha Dan Tu 14 co quan cd tham quyeu cao nhit cla Quf va tit ca nhitng Nha Dau Tu c6 tén
trong $& Dang Ky Nha Bau Tu trwde thoi diém chét danh séch dé triéu tip cude hop déu c6 quyén tham
du Dai Hoi Nha Dau Tu. Dai H6i Nha DAu Tu hang niam hoac bt thuong s€ duge t6 chire boi Cong Ty
Quan Ly Qu§ phi hop vai quy dinh ctia Didu Lé va ctia Phap Luét. Vige 16 chirc hop Dai H8i Nha Dau
Tu duge thue hién theo quy dinh tai didu 20 va didu 22 cha Didu Lé.

Dai Ho6i Nha Dau Tu ¢6 cac quyén va nghia vu nhu sau:
a) Quyét dinh v vigc stra doi, bd sung Diéu Lé cia Quy;

b) Quyét dinh cac thay dbi co ban trong chinh sach du tu hodc muc tidu dau tu cia Quy quy
dinh tai Diéu 18 quy; thay dbi mire gid dich vu tra cho Céng Ty Quan Ly Qu§ hodc Ngan Hang
Giam Sat; thay d6i Céng Ty Quén Ly Quy hodc Ngan Hang Giam Sat;

¢)  Quyét dinh viéc chia, tach, sap nhip Quy, hop nhit Quy, gidi thé Quy;
d)  Quyét dinh phuong an phan phdi lgi tic;

¢) Béu, mién nhiém, bii nhiém Cha Tich va thanh vién Ban Dai Dién Qu¥; quyet dinh mic thn
lao va chi phi hoat dong cha Ban Dai Dién Quy; thong qua viéc Iyt chon 8 chie kiém todn
dugc chip thuan dé kiém ton bao céo tai chinh hang niim cia Quy, héng qua cdc bio cdo vé
tinh hinh tai chinh, doanh nghlep thim dinh gia doc Iap (neu ¢0); thdng qua ¢4c bao cdo tinh
hinh tai chinh, béo cdo vé tai san va hoat dong hiing nim ciia Quy;

f)  Xem xét va xir [y vi pham ctia Cong ty Quan ly Quy, Nghn Hang Giam Sat va Ban Dai Dién
Qu¥ giy ton thét cho Quy;

g)  Yéuclu Cong ty Quén 1y Quy, Ngén Hang Giam Sat xudt trinh s6 sach hodc gidy to giao dich
tai Pai Hoi Nha bau Tu;

h) Ciac vén d@& khac thude thim quyép ctia Pai H6i Nha Dau Tu theo quy dinh tai biéu L& Qu§
va theo quy dinh ciia Phap Luat vé ching khoan.

Quyet dinh cta Dai Hoi Nha Diu Tu duge thong qua khi ¢6 so Nha Dau Tu dai dién cho trén nim muoi
phén trim (50%) tong so phleu biéu quyét ciia nhimg Nha Dau Tu du hop théng qua, ngoai triv quyét
dioh lién quan dén cac vén dé thé hién tai diém (b) va diém (c) bén trén chi duoc théng qua bang hinh
thirc biéu quyet tai cuoc hop Dai Hoi Nha Dau Tu. Trong truéng hop nay, quyét dinh tai cuoc hop dugc
théng qua ncu duge s6 Nha Dau Tu dai dién cho trén sau muoi lim phan trim (65%) cua tng 6 phiéu
biéu quyét ciia nhitng Nha Dau Tu du hop thong qua.

Nha DBau Tu phan dbi cac quyét dinh ctia Pai H8i Nha Pau Tu lién quan dén cdc vin dé thé hién tai
diém (b) va diém (c) bén trén ¢d quyén yéu cdu Quy mua lai Don Vi Quy cia minh theo quy dinh tai
diéu 24 cia Diéu L&

Ban Dai Dién Quy



Céc quy dinh vé& Ban Dai Dién Quy dugc thé hién tai Chucmg 5 chia Diéu L&, bao gom bay (7) didu, tir
didu 25 dén diéu 31, quy dinh nhung ndi dung co ban vé Ban Bal Dién Qu¥, bao gom s6 lugng va tiéu
chuén dbi vi thanh vién, quyén va nghia vu ciling nhu co cAu t& chire va hoat ddng cha Ban Dai Dién

Quy.

Ban Dai Didn Qu¥ c6 tir ba (03) thanh vién dén mudi mét (11) thanh vién, trong d6 ¢6 it nhit hai phin
ba s6 thanh vién Ban Dai Dién Quy 14 thanh vién ddc Iap khéng phai Ia Nguoi Co Lién Quan ctia Cdng
Ty Quan Ly Quy va Ngin Hang Giam Sat hodc dai dién theo 0y quyén clia cc 16 chic nay Nhiém ky
ctia Ban Pai Dién Qui la niim (05) nim, cac thanh vién Ban Dai Dién Qu¥ ¢6 thé dugc t4i bd nhiém ma
khéng c6 gidi han sé nhiém ky.

Trong Ban Pai Dién Qu¥ phai co:

a)

b)

¢)

T01 thidu m§t (01) thanh vién dde 14p c6 trinh d§ chuyén mén, ¢é kinh nghiém trong linh vyc
k& todn, kiém toan;

Téi thidu mot (01) thanh vién doc 14p c6 trinh d§ chuyén mon, kinh nghiém lam viée trong
hoat dong phan tich déu tu chung khoan hodc quan 1y tai san; va

T&i thidu mét (01) thanh vién ¢6 trinh dé chuyén mén v& phap luat.

Ban Pai Dién Qu¥ ¢é céc quyén va nghia vu nhu sau:

a)

b)

c)

&

g)

h)

i)

Dai dién cho quyen loi ciia Nha Diu Tu; thuc hién cac hoat déng phit hop véi quy dinh cla
Phap Luét dé bao vé quyén lgi ciia Quf va Nha Péau Tu;

Phé duyét sb tay dinh gia Gi4 Tri Tai San Rong ctia Quy, danh séch cac 8 chirc cung cép bao
gid;

Phé duyét danh séch céc t& chtrc tin dung nhén tién giri cha Quy, cong cu tién t&, trai phiéu
doanh nghiép phat hanh bai td chiic niém yet cé bao 1anh thanh toan cia td chuc tin dung hoic
cam ket mua lai coa t& chire phét hanh va cée tai san ma Qu§ duge phép dAu tir theo quy dinh
tai Didu L& Quy va Phap Luit;

Phé duyét vé khodng gia du kién, thod diém thye hién giao dich, dbi tac giao dich hogc tiéu
chi xdc dinh déi tic giao dich, loai tai san giao dich trudce khi thire hién cac giao dich tai san
ciia Qu¥ doi véi cac giao dich theo phuong thire théa thudn, cac giao dich mua, ban ching
khoan chua niém yét, chua dang ky giao dich;

Phé duyét cdc giao dich tai san ciia Quy v&i thanh vién Ban Dai Dién Qu§. Trong truong hop
ndy, thi thanh vién co giao dich lién quan khdng dugce tham gia biéu quyét;

Quyét dinh muc lgi nhudn phan phdi; théi han va tha tuc phin phéi lgi nhuén, hodic xu ly 15
phat sinh trong qua trinh kinh doanh; quyét dinh cac van dé chua cé su thong nhat gitta Céng
Ty Quan Ly Qu§ va Ngén Hang Giam Sat trén co s& quy dinh cia Diéu 1.8 va Phap Luét;

Truong hop duoc Dai Hoi Nha Diu Tu gén nhét da Gy quyén, quyét dinh cc vén dé quy dinh
tai cac Diu tir 21.2 dén 21.8 cia Didu L& Quy;

Yéu ciu Cong Ty Quan Ly Quy, Ngan Hang Giam Sat kip thai cung clp diy do céc tai lidu,
thdng tin vé hoat ddng quéan ly tai san va hoat déng gidm sat Qu¥; va

Céc quyén va nhiém vu khac theo quy dinh ctia Dieu L& Quy va cua Phap Luat.

Cha Tich Ban Pai Dién Quy do Pai Hoi Nha B4u Tu biu trong s6 cdc thanh vién Ban Pai Dién Quy.
Chi Tich Ban Dai Dién Quy c6 cac quyén va nghia vu sau day:

a)
b)

Lap chuong trinh, ké hoach hoat dong clla Ban Dai Dién Quy;

Chuén bj chuong trinh, ndi dung, cac tai lidu phuc vu cude hop ciia Ban Dai Dién Quy; triéu
tip va chi toa cudc hop ciia Ban Bai Dién Quy,;
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¢) Theo dai qua trinh t§ chire thuc hién cic quyét dinh ctia Ban Dai Dién Quy; va
d) Cac quyén va nhiém vu khac quy dinb tai Didu Lé va cia Phap Luét.

Tho tuc diéu hanh Ban Pai Dién Qu§, cude hop Ban Pai Dién Quy va viée théng qua céc quyét dinh cila
Ban Pai Dién Quy dugc qthu'c hién theo quy dinh tai cic diéu 29 va 3 ]‘ cha Biéu L&, Mot thanh vién cia
Ban Pai Di¢n Qu¥ c6 thé bi dinh chi va bii mién theo quy dinh tai diéu 30 clia Diéu Lé.

Tiéu Chi Lia Chgn, Quyén Han va Trach Nhiém cia Céng Ty Quan Ly Quy

Chuong 6 ctia Piéu Lg, gbm bén (4) didu, tir didu 32 dén didu 35, quy dinh vé tleu chudn lya chon Céng
Ty Quéan Ly Qu¥, quyen va nghia vu clia Cong Ty Quan Ly Qu¥, chdm dirt quyen va nghia vu cua Cong
Ty Quén Ly Quy ciing nhu nhiing han ché trong hoat déng ciia Cong Ty Quéan Ly Qug.

Nhitng thong tin chung vé Cong Ty Quéan Ly duge thé hién tai phan IV cia Ban Céo Bach nay. Nha Piu
Tu tham khéo thém cac diu tir 32 dén 35 ciia Didu L& cia Quy dé biét thém thong tin vé tidu chuén lya
chon Céng Ty Quan Ly Qu¥, quyén va nghia vy ctia Cong Ty Quan Ly Quy, chdm dut quyén va nghia
vu clia Cong Ty Quén Ly Quf ciing nhu nhitng han ché trong hoat déng ciia Cong Ty Quan Ly Quy.

Nha Pau Tu Nha Diu Tu cn luu v trong trudmg hop Pai Hoi Nha Bau Tu quyét dinh chim dat quyén
va nghia vu ca Cong Ty Quan Ly Quy ma khong thue céc truong hop duge phép theo quy dinh clia
Piéu L& va Phap Luét, Quy s& bdi thudng cho Cdng Ty Quan Ly Qu mét khoan phi nhy sau:

a) Neu viée thay dbi Cong Ty Quan Ly Qu¥y dién ra trong vong ba (03) nam ké tir ngay Quy bt
diu hoat déng, chi phi boi thuong s& bang ba phan tram (3%) G1a Tri Tai San Rong trung binh
clia Quy trong vong ndm muroi hai (52) tudn lién trude thoi didém Dai Hoi Nha Dau Tu théng
qua quyét dinh thay dbi Céng Ty Quén Ly Qu¥; hoiic

by Néuvidc thay (1‘01 Céng Ty Quén Ly Qu§ dién ra sau ba (03) niim ké tir ngdy Qu¥ bat diu hoat
dong, chi phi bdi thu(mg s& bang m6t phay niam phén tram (1,5%) Gia Tri Tai San Rong trung
binh clia Qu¥ trong vong nim muoi hai (52} tuan lién trrde thi diém Pai Hoi Nha Pau Tw
théng qua quyét dinh thay déi Cong Ty Quéan Ly Quy.

Tleu Chi Lya Chon, Quyén Han va Trich Nhiém Ciia Ngin Hang Giam Sat va Cac T6 Chitc Cung
Cap Dich Vu Khic

Cac vén d& lién quan dén Ngén Hang Giam Sat duge quy dinh tai Chuong 7 cua Pidu Lé, bao gbm bén
(4) diéu, tir didu 36 dén didu 39, quy dinh tidu chuln lua chon Ngin Hang Giam Sat, quyén va nghia vy
ctia Ngén Hang Gidm Sat, hoat dong clia Ngan Hang Giam Sat va chdm dat quyén va nghia vy ctia Ngén
Hang Giam Sat.

Nhitng théng tin chung vé Ngﬁn Hing Giam Sét thé hién tai phdn V cia Ban Céo Bach niy. Nha Biu
Tu tham khao thém cac diéu tir 36 dén 39 cha Diéu LE chia Quy dé biét thém théng tin v& tidu chudn lya
chon Ngén Hang Giam Sat, quyén va ngh1a vu clia Ngan Hang Giam Sat, hoat dgng clia Ngin Hang
Gidin Sat va chim dut quyén va nghia vu ciia Ngin Hang Giam Sat.

Chuong 8 ctia Diéu L&, bao gom nam (5) didu, tir didu 40 dén diéu 44, quy dinh v& cAc hoat dong dugc
a0y quyén cia Quy, tiéu chudn lua chon td chire cung cép dich vy Jién quan, trach nhidm clia cac t6 chirc
ndy ciing nhu trach nhi¢m cia Cong Ty Quan Ly Quy 601 v&i cac hoat déng da Gy quyén va chim dat
hoat dong uy quyeu Cac t5 chire duge ay quyen cung cAp cac dich vu lién quan cho Quy duge thé hién
tai phan VIII cia Ban Cédo Bach nay. Nha Diu Tu tham khao thém céac diéu tiy 40 dén 44 ciia Bleu Lé
8 biét thém thdng tin v& hoat ddng duge 1 iy quyén ciia Qu¥, tiéu chuén lira chon td chirc cung cap dich
vu lién quan, trach nhlem clia céc td chire ndy ciing nhw tr ach nhiém ctia Céng Ty Quan Ly Quy dbi véi
cac hoat déng d4 iy quyén va cham dat hoat déng Gy quyén.

Ngoai ra, Chuong 9 ciia Diéu Lé bao gbm ba (3) diéu, tir didu 45 dén diéu 47, quy dinh v viée ding ky
phan phdi Don Vi Qu¥, hoat dfng cia Dai Ly Phén Phdi va Dai Ly Ky Danh va nghiép vu phan phoi
Don Vi Quy. Théng tin vé DPai Ly Phan Phéi dugc thé hién tai phan VII ctia Ban Céo Bach nay. Nha
Péu Tu tham khéo thém céc diéu tir 44 ¢én 46 cira Diéu Lé dé biét thém thong tin vé cdc quy dinh lién
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9.3

92.3.1

9.3.2

9321

9322

9323

9324

quan dén viée dang ky phin phdi Pon Vi Quy, hoat dong ciia Pai Ly Phan Phdi va Pai Ly Ky Danh va
nghiép vu phan phoi Don Vi Quy.

Kiém To#n, K& Toin va Ché D§ Bio Cdo

A A A LA r A r 3 A an s - - ~ . . - A ~
Van dé vé ki€m foan, ké toan va ché dj bao cao cia Quf duge quy dinh tai Chuong 10 cita Diéu L&, bao
A ~ A - <A A . A . A e A + A+ A s A
gom nam (5) diéu, tir dieu 48 dén diéu 52, quy dinh vé tiéu chuin lya chen va thay d6i cong ty kiém
toan ctta Qu¥, ndm tai chinh, ché d6 ké toan, bao cao tai chinh va bao céo khac.

Céc vén dé néu trén dd dugc trinh bay tai phén VI va Muc 9.8 ciua Ban Céo Bach nay.
MUC TIEU DAU TU, CHINH SACH DAU TU VA HAN MUC PAU TU CUA QUY
Muc Tiéu Piu Tuw

Muc tiéu dau tu coa Quf la tang trudng Gia Tri Tai San Rong trung va dai han (tir hai (2) nam dén nam
(5) nam) va tao thu nhép 6n dinh cho Nha Pdu Tu thong qua dau tu vao cic ¢d phiéu cia cac cong ty c6
lgi thé canh tranh bén vitng, c4c loai tin phiéu, tréi phiéu, gify to cé gia va cdc tai san ¢6 thu nhip cb
dinh khéc ¢6 chét luong tin dung tét. Chi tiét v& cac loal tai sén ma Quy s& diu tir dige thé hién tai Muc
9.3.2.9 cha Ban Cao Bach nay.

Chién Lwgce Pau Tw, Chinh Sach Pau Tu Vi Phin B Tai San

Quy s€ ap dung chién hrge diu tu ning dong hodc chién luge dAu tr gia tri thy véo din bién cua thi
trudng va tip trung dAu tu vao danh muc cac ch phleu niém yét cia cdc cdng ty ¢6 loi thé canh tranh ben
vitng, ¢6 thi phan 16m, néng luc quan tri t6t, tinh hinh tai chinh viing manh, cé kha ning hoat dong tdt
ké ca trong diéu kién thi truong khdng thusn loi va dang dwoc dinh gia hdp dén so v&i tidm ning ting
trudng trong tuong lai cia cong ty.

Quy cung s& ddu tw vao cac loai tin phiéu, trai ph:eu glay t&r ¢6 gia va cdc tai san co thu nhap ¢b dinh
khac ¢6 chét lwong tm dung tét, dam bao thu hdi vén va mang vé cac khoan thu nhap ¢ dinh cho Quy.
Céc tai sdn nay bao gom céc tai san dugc liét ké tai Myc 9.3.2.9(a) clia Ban Cao Bach nay.

Trai phiéu doanh nghiép duge xem xét dau tu néu trai phiéu dé théoa man mot trong cée tiéu chi xac dinh
tai cdc Muc 9.3.2.9 clia Ban Céo Bach nay va thda min cac tiéu chi do Céng Ty Quan Ly Qu¥y dé ra va
pht hop véi quy dinh ciia Phap Lut. Cong Ty Quan Ly Qu¥ s& ap dung phuong phap phén tich tir trén
xudng dé dénh gi4 cac diéu kién kinh t¢ vi mé, dién bién lam phat, 13 suat va ty gia dé dua ra quyét dinh
d4u tu lién quan dén ky han, loi suét trai phleu va nhom nganh cia t chic phat hanh. Bén canh do,
Cong Ty Quén Ly Quy ddng thoi 4 ap dung phuong phap phén tich tir dudi lén de chon loc cac th chire
phat hanh ¢6 chit lugng tin dung t6t va ¢6 dd niing luc tai chinh dap tng nhu ciu thanh toén 14i va vén
gbe trai phiéu khi dén han.

Péi voi tai san dau tu la cb phieu Quy 4p dung chién luge nang dong va s€ tép trung vao b phleu gla
tri, nhung tay vao didu kién thi nucng, Quy ciing s& xem xét dau tu vao cb phiéu ting truong dé nam
bat co hdi. Cu thé, Qu¥ s& chon céc cb phleu thda méan cac tiéu chi xac dinh tai Muc 9.3.2.9 cia Ban
Cao Bach nay cta cac céng ty c6 loi thé canh tranh bén vfmg, ¢6 thi phan 16n, nang luc quan tri tdt, tinh
hinh tai chinh viing manh, ¢6 kha nang hoat déng tdt ké ca trong diéu kién thi truong khong thudn loi
va dang dugc dinh gia hip din so vai tiém nang tang trudng trong tuong lai ctia cOng ty. Cong Ty Quan
Ly Qu¥ dugc quyen dua ra cac phuong 4n ddu tu va duge toan quyén lua chon va ddu tu cac ¢b phteu
thich hep dé tdi mu héa lgi ich ciia Qu§ va dam bao tudn thi céc han ché du tu theo quy dinh cia Pidu
L& va cac quy dinh lién quan ctia Phap Luat,
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03.2.5

93.2.6

9327

93238

03.2.9

Quy ap dung phuong phép phan tich tlep ¢in tir trén xubng dé phan tich vi ma, phén tich nganh nham
chon ra cac nganh nghé hiéu qua, co tiém ning ting trudng két hop vai phuong phap phén tich tlep cén
tir dudi 16n dé phan tich cc chi s co ban cila céc cong ty myc tiéu nham lya chon cb phiu dau tu va
lya chon céc cong ty (]‘ang duge dinh gia hip din va c6 tiém ning ting trudng t6t trong nhidu nganh
khac nhan. Tt két qua cha cac phan tich nay, Céng Ty Quén Ly Quy s& dé xuét v thyc hién cac khoan
diu tr phit hop cho Quy. Ty tmng nganh trong danh myc dau tv cia Quy la két qua cia quy trinh phin
tich co ban cong ty va vi vy c6 thé khac véi ty trong nganh trong chi s6 tham chibu. Cong Ty QQuan Ly
Quy dugc toan quyén quyét dinh danh muc diu tw chia Quy phil hop véi cac han ché diu tu theo quy
dinh cua Piéu L& va cta Phap Lujt.

Qu¥ c6 su linh hoat trong phéan bd tai san dau tu tity thude vao tinh hinh thi truomg va co héi dAu tu tai
tirng thoi diém khac nhau dua trén nhén dinh coa Céng Ty Quan Ly Qu¥ v&i muyc tiéu xuyén sudt trong
toan bd thdi gian hoat dong cia Quy 1a bao v¢ lgi ich cia Nha PAu Tu. Tuy nhién, viéc phan bé tai san
dau tr khong duge vuot qua nhitng han ché diu tu quy dinh tai Pidu L&, Ban Céo Bach va quy dinh cla
Phap Luat.

Quy ¢b muc tiéu du tu vao danh myc cén bing giita cd phleu va céc tai san thu nhap ¢6 dinh. Ty trong
phén bd tai san dau tur thye té ¢6 thé s& dao déng tiy vao dién bién cla thi trudmg VA cac co hoi dau tu
ctia Quy vao ting thoi didm va thy thude vao dénh gié cha Céng Ty Quan Ly Qu§ v& i ro va loi nhuén
mang lai cua cac co hoi diu tu nay tai _tung thai dlem Théng thudng, ty [& phan bd vdo cac tai san cb
thu nhap cb dinh s& cao hon khi cac diéu kién kinh té vi md thich hop va phi hop vai chién Iuge diu tu
gia tri. Ty 1¢ phan bd vao cb phidu s& cao hon néu didu kién kinh & thuén loi hon cho cluen lrrge dau tu
nang dong nhim véo tang trudng vén. Ty 1& phén bo ky vong cta Quy sé 1a dau tu tbi thiéu 80% tong
tai san clia Quf vao cb phiéu va tréi phleu trong d6 i thiu 30% vao cb ph1eu va tdi thidu 30% vao trai
phiéu. Co chu phén bd & trén la co cdu ky vong, tiy vao tinh hinh thue té cia thi trudng, Céng ty quan
Iy quy ¢ thé thay dbi co cdu dau tu & trén cho phu hop véi thi trudmg.

Phi hep véi quy dinh cia Phap Ludt va cac han che dau tu theo quy dinh tai Didu L& va Ban Céo Bach,
khi cée didu kién cia thi trudng hoiic ctia nén kinh té dugc xem Ja bét loi cho Quy va Nha Péu Tu, Cong
Ty Quan Ly Quy c6 thé 4p dung chién luge dau tu gia trj va tam thoi dau tu phin Ién hodc toan b tai
sdn clia Quy vao céc loai tai san an toan va c6 mac sinh 161 6n dinh nhw tién va cac khoan tuong duong
tién va/hodic cac khoan diu tu ngan han va/hode cac tai san ¢6 thu nhép c¢b dinh it rii ro. Trong nhiing
trung hop nay, Quy c6 thé khong dat droc muc tiéu diu tu da duge dé ra trong Didu L& va muc tidu
thé hién trong Ban Céo Bach.

Qu¥ s& dau tir vao cac tai san sau:

(a) Tién gii tai cée ngén hang thuong mai theo quy dinh cha phap ludt vé ngén hang;

(b)  Cong cu thi trrdng tién té bao gbm gidy t& ¢6 gia, cdng cu chuyén nhueng theo quy dinh ciia phap
luét;

(¢)  Céngecy ng ciia Chinh phi, tréi phiéu duge Chinh phi béo lanh, trai phiéu chinh quyén dia phuong;

(d) €4 phiéu niém yét, b phiéu ding ky giao dich, trai phiéu niém yét trén S& giao dich chiing khoén,
chirng chi quf dai chung,

(e) Cb phiu chao ban I4n diu ra cong chung, tréi phiéu chao ban ra cong chiing, trii phiéu doanh
nglnep phat hanh riéng 1& boi td chirc niém yet cd bao ldnh thanh toan cla to chire tin dyung hofic
cam két mua lai cta to chire phat hanh téi thidu 1 14n trong 12 thang va m&i 1dn cam két mua lai
t6i thiéu ba muroi phan trim (30%) gia tri dot phat hanh; Trudng hop déu tu vao cic tai san quy
dinh tai khoan nay phai dap img diéu kién sau:
= Pa duge Ban dai dién Qu§ chﬁp thuén b?:mg vin ban vé loai, ma chimmg khoan, $0 lugng, gia

trj giao dich, thoi diém thuc hién;
= (6 du (ai lidu chimg minh vé bao [anh thanh to4n hogc tai liéu v& cam két mua lai coa td chirc
phat hanh,

(f)  Ching khoan phai sinh niém yét giao dich tai S& Giao dich Chirng khoan va chi nhim muc tiéu
phong ngira rii ro cho chiing khoan co s¢ ma Quy dang nam giif;

(g) Quyén phat sinh gin lién v&i chirng khoan ma Quy dang ném gif;

(h)  Cac loai tai san tai chinh khac theo quy dinh ctia phap luat.
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9.3.3

Han Ché Dau Tu

9.3.3.1 Céc khoan déu tu cla Quy s€ duoc da dang hda va dap (mg cic diéu kién quy dinh tai Dleu L¢ va quy
dinh ctia Phap Luét. Co cdu danh myc ddu tu cha Qu§ phéi bao dam tudn thu cac nguyén tic sau:

9.3.3.2

(a)

(b)

(c)

(d)

(e

®)

(g)

(b)
(i)

)
(k)

Trix tién gii trén tai khoan thanh toan cta Quy tai Ngin Hang Giam Sat, Quy khéng duge dau tu
qué boén muoi chin phén trim (49%) tdng gid tri tai san clia Qu§ vao cée tai san theo quy dinh tai
cac diém 9.3.2.9 (a) va (b) cia Ban Céo Bach nay;

Khéng duge ddu tu qua ba muoi phén trim (30%) tong gi trj tai sdn cia Quy vio céc tai sin quy
dinh tai cac diém 9.3.2.9 (a), (b), (d), (e) va (f) ciia Ban Céo Bach nay phat hanh béi cac cong ty
trong cling mét (1) nhém céng ty ¢6 quan hé s¢ hitu v6i nhau thude cac truong hgp sau diy: cong
ty me, céng ty con; cic cdng ty s hitu trén ba muoi lam phén tram (35%) ¢6 phén, phin vbn gop
clia nhau; nhom ¢dng ty con ¢6 cling mot ¢éng ty me. Trong dé phin dAu tu vao chang khoan phai
sinh bang gi4 tri cam két cGa hgp ddng xéc dinh theo quy dinh ¢6 lién quan;

Khéng dugc diu tu qua hai muoi phin trim (20%) tng gié trj tai san caa Qu§ vao chirng khoan
dang luu hanh va céc tai san (n€u cdé) quy dinh tai di€ém 9.3.2.9 (a), (b) cia Ban Cio Bach nay ctia
mot t0 chirc phat hanh, trir cdng cu ng cia Chinh phi;

Khéng dugc dau tr vao ching khoan ciia mét td chire phat hanh qué mudi phén trim (10%) téng
gi4 tri chimg khodn dang luu hanh caa t6 chirc d6, triv céng cy ng cda Chinh Phd;

Khéng duge diu tw qua mudi phin trim (10%) tdng gi4 trf tai san cia Quy vao céc 1ai san quy
dinh tai cac diém 9.3.2.9(e) cha Ban Cao Bach nay;

Téng gié tri cac hang muc dau tu 1én trong danh myc du tu coa Quy khéng duge vuot qua bdn
muoi phén tram (40%) tdng gid tri tAl san eda Quy. Trong d6, hang muc diu tw I6n cha Quy 14
hang muc déu tr vio céc loai tai san quy dinh tai diém 9.3.2.9 (b), (d), (e) va (g) ctia Ban Céo
Bach ndy (ngoai trir chirng chi tién giri} phat hanh béi ciing mét (01) t6 chire, ¢6 tdng gia tri chiém
tir ndm phan trim (5%) trd 18n tdng gia tri tai san cha Quy;

Tai moi thoi diém, tbng gid tri cam két trong céc giao dich ching khodn phéi sinh, du ng vay va
cac khoan phai tra ctia Quy khdng duge virgl qua Gia Trj Tai San Rong cua Quy;

Khéng duge ddu tur vao chimg chi quy coa chinh Quy do;

Chi duge déu tir vao ching chi quy dai ching khéc, cbug ty ddu tr chimg khoan dai chung do

cbng ty quan ly quy khac quan Iy va bao dam cAc han ché sau:

= Khéng ddu tr vao qué mudi phén trim (10%) tdng s6 chimg chi quy dang Juu hanh ciia mot
(1) quy dai ching, ¢ phidu dang luu hanh ctia mét (1) céng ty dau tu chimg khoan dai ching;

»  Khéng déu tu qua hai muoi phén trim (20%) tdng gia trj tai san cia Qu¥ vao chimg chi quy
cha mdt (1) quf dai ching, cb Phiéu ca mot (1} cong ty diu tu chimg khoan dai ching;

*  Khéng dau tu qua ba mudi phan trim (30%) tong gié trj tai san cha Qu¥ vao cée chimg chi
quy dai chiing, ¢é phidu céng ty diu tu chimg khoan dai ching;

Khéng duge diu tu true tidp vao bét dong san, d4 quy, kim loai quy hiém; va

Tai moi thi diém trong danh muc phai cé chiing khoan cua it nhit sdu (06) t& chie phat hanh.

Co clu danh myuc diu tu cna Qu¥ chi duge vugt mire so v&i cac han ché diu tu quy dinh tai diém (a),
(b), (c), (d), (e), (F) va (i} bén trén va chi do cac nguyén nhin sau:

(a)

Do bién dong gia trén thi trudng cia tai san trong danh mye dau tu cha Quy;
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9333

9334

9335

03.3.6

9.3.3.7

9.3.4

9.3.4.1

(b) Do phai thyc hién c4c khoan thanh toén ctia Qui theo quy dinh ctia phap luét, bao gbm viéc thuc
hién 1énh giao dich ciia nha du tu;

(¢) Do hoat déng chia, tach, hgp nhét, sap nhép céc tb chirc phat hanh;

(d) Quy méi dwoc cip phép thanh lap hoidc do tach Qu¥, hop nhat Quy hodc sap nhap Quy ma thoi
gian hoat dong chua qua sau (06) thang ké tir ngay dugc cip gidy chimg nhan dang ky lap Quy
hodc Gidy chimg nhén ding ky 1dp qu¥ diéu chinh; hoic

(e) Quy dang trong thoi gian giai thé.,

Trong thai han (03) théang ké tir ngay c6 cac sai l&ch phét sinh do céc nguyén nhén quy dinh tai diém
9.3.3 2 (a), (b), (c), (d), Coéng Ty Quan Ly Qu¥ c6 nghia vy bao co, cong bo théng tin va théng bao cho
Uy ban chitng kho&n nha nudc va dieu chinh lai co cdu danh muc dau tw cho phi hop voi quy dinh tai
Muc 9.3.3.1.

Trudng hop sai léch do Coéng Ty Quan Ly Quy khéng tudn thi céc han ché dau tu theo quy dinh clia
Phap Luat hodc ctia Piéu Lg, Céng Ty Quan Ly Qu¥ c6 trach nhidm bio cdo, céng bd théng tin va didu
chinh lai danh muc ddu tu trong thei han mudi lim (15) ngdy ké tir ngdy phat hién ra sai léch. Trong
trudmg hop nay, Céng Ty Quan Ly Quf phéi bdi thuong thidt hai cho Qu§ (néu ¢6) va chiu moi chi phi
phat sinh lién quan dén viée diéu chinh lai danh muc du tu. Néu phét sinh lgi nhuén, Cong Ty Quéan Ly
Qu¥ phai hach todn ngay mot khoan lgi nhuén c¢6 duge cho Quy.

Trong thi han quy dinh k& tir ngdy hoan tét vige diéu chinh lai danh muc dau tir, Cong ty Quan 1y Quy
pha1 cdng bd thdng tin theo quy dinh, ddng thoi thong bao cho Uy Ban Chitng Khoan Nha Nude vé cac
sai léch co cAu danh muc dau tu, nguyén nhdn, théi diém phat sinh hodc phét hién ra sy viéc, mirc do
thiét hai va bdi thuong thiét hai cho Quf (néu ¢6) hodc loi nhudn tao cho Quy (néu c¢6), bién phap khéc
phuc, thoi gian thuc hién, két qua khic phuc.

Céng Ty Quan Ly Quy chi duoc diu tu tién gui va cong cu thi trudmg tién té theo quy dinh tai cac Myc
9.3.2.9(a) va (b) ciia Ban C4o Bach ndy cla céc td chirc tin dung trong danh sach d& duoc Ban Dai Dién
Quy phé duyét.

Quy thuc hién dau tu gian tlep ra nude ngoai theo quy diuh cla phap ludt vé& dAu tw sau khi dwge Uy Ban
Chung Khoan Nha Nude chip thufin cho phép diu tu gidu tiép ra nude ngoai va bao dam cac nguyén
tac sau:

»  Quy di duge Ngin Hang Nha Nude Viét Nam cdp han mire diu tu gian tiép ra nude ngoai;

*  Quy chi duge dau tr gian tiép ra nuwdc ngoai vao cac tai san di duge quy diub tai Didu & Quy va
phit hop vdi quy dinh clia Ngin Hang Nha Nudc Viét Nam;

= Quy khoug duge diu tw qua hai muoi phin trim (20%) Gid trf TAl san rong cia Qu§ ra nude ngoai
va khong vugt qua han mirc diu tr dang ky da duoc Ngin Hang Nha Nuéc Viét Nam xdc nhin;

» Co cau ddu tu gidn tiép ra nudce ngoai, han mirc dau tw gian tiep ra nudce ngoai, viée diéu chinh han
mic dau tu gian tiép ra nude ngodi ctta Quy phai tudn thi quy dinh vé co ciu dau tu, han mirc dau

tu, didu chinh han mire du tu theo cac quy dinh tai Diéu I8 Quy.

Hoat Pong Vay, Cho Vay, Giao Dich Mua Ban Lai, Giao Dich Ky Qu§

Céng Ty Quén Ly Quf khéng dugc sit dung v6n va tai san ciia Quf dé cho vay hoic bao 1anh cho bét
k¥ khoan vay nao.
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(b)

(c)

Sau khi d& hoan tét tha tyc thAm dinh Pon Ding Ky va théng tin vé& Nha Bau Tu, Pai Ly Phan Phéi
s& chuyén hd so ding ky cho Dai Ly Chuyen Nhugng. Dai Ly Chuyén Nhuong vai tu cach 14 dai
dién cla Cong Ty Quan Ly Quy s& tién hanh mé tai khoan ddu tr va xi ly Lénh Mua. Céc hd so
khéng day du théng tin s& bj tir chdi va ¢6 thé lam tri hodin vide hoan tit qué trinh xu ly hé so.
Trong mét s trudng hop, viée bd sung thém hd so cling ¢6 thé [am cham viéc hoan tit qua trinh
X1 Iy hd so ding ky. Coéng Ty Quén Ly Quf dugce quyen tir chbi hd so trong trudng hop khong tim
duoc phuong 4n giai quyét déi v6i bit ky van dé nao nay sinh trong qué trinh xi [y hd so dang ley.
Nha Dau Tu tién hinh ndp Pon Piang Ky va dit Lénh Mua theo quy trinh va huéng din giao dich
Pon Vi Quy tai Phu Luc 01 cida Ban Cao Bach nay.

Nha Diu Tu phai thanh toan s6 tién mua Pon Vi Qu tir tai khoan ngan hang dimg tén nha diu tu
hodc tir tai khoan ngén hang ding tén ngudi duge Nha Dau Tu Gy quyén thuc hién thanh todn sb
tién mua Pon Vi Quy vao tai khoan ctia Quy tai Ngn Hang Gidm Sat trong thoi han theo quy dinh
tai Muc 12.2.1, d& Ngan Hang Giam Sat nhan duoc ding thoi han va Pai Ly Chuyén Nhugng hoan
thanh x&r Iy Lénh Mua. Trong truéng hgp viéc thanh toin cho mét Lénh Mua Puge Chip Nhén
duge thyc hién bai c4 nhan hodc t6 chirc khac khéng phai 1a Nha DAu Tu thi phiéu nh mua d6 va
cée tai lidu x4c nhéin vige thanh todn phai néu r6 gia trf thanh toan, tén va s& tai khoan cta Nha Dau
Tu 12 ngudi duge thu hudng loi ich tir viée thanh toan h) d6. Moi khoan dau tu mua Pon Vi Quy
déu phai thue hién bing tidn Pong Viét Nam va bang hinh thic chuyén khoan vao 1ai khoan clia
Quy duge mé tai Ngan Hang Giam Sét, v&i ndi dung chuyén khoan nhu duge hudng din chi tiét
tai Phu Luc 01 cta Ban Cao Bach nay.

9.4,1.3 Yéu Cu P6i Voi Hb So Piing K¥ va Tuan Thi

(a)

(b)

Nhén Biét Khiach Hang (KYC) Va Cac Quy Pinh Vé Phong Chéng Rira Tién (AML):

(1) bon Biang Ky dugc soan thao dé dap (mg cac yéu céu 4p dung cho cAc cong ty quan ly quy
nham tuin thi cac quy dinh v& nhén biét khach hang (“KYC™) va céc quy dinh vé phong
chéng rira tlen (“AML”). Vi vay toan b)) cac pidy to va khai bio trong Pon Ping Ky cin
duoc hoan tit diy di va trung thye.

(i)  Theo Phap Luit, tit ca Nha D4u Tu bit budce phéai cung cip gily t& va cdc théng tin bd sung
theo quy dinh v& KYC va AML. Nha Dau Tu nudc ngodi ¢6 thé phai cung cip cac thong tin
va khai béo b6 sung nhdm tudn thi cic quy dinh cia nuée ngoai v& KYC va AML. Céc Pon
Ping Ky khong c6 di hd so hodic théng tin theo yéu clu ¢ thé bj tir chéi.

(iif)  Nha Dau Tu phai dam béo ring sb tién ddu tu phai o ngudn hop phép va khéng cé ngudn
pbe tir ¢Ac hanh vi vi pham Phap Ludt cfing nhu khong vi pham céc didu khoan ctia Phép
Lut 4p dung vé thué thu nhap, quy dinh vé AML, quy dinh v& chéng tham nhiing v& chdng
héi 16 vivhoic cac quy dinh khac ban hanh béi nha nude Viét Nam hay nha nude so tai cia
Nha Déu Tu & céc thoi diém khac nhau.

(iv)  Nha Dau Tu cu trt ngodi lanh thd Viét Nam mubn mua Pon Vi Qu¥ phai dam bao tuin thi
cac quy dinh va vé phap ludt 4p dung tai nude sd tai cia minh, Nha Péu Tu chiu trach nhiém
tuéin thii céc quy dinh vé thué, ngoai héi hay cac quy dinh khéc 4p dung déi véi giao dich
mua va ban Pon Vi Qu)“/. Theo quy dinh hién tai cia Viét Nam, Nha Piu Tu nuée ngoai
cin m& mét tai khoan dau tr vn gian tiép (Indirect Investment Capital Account, goi tit ia
“TICA”) bang tién Ddng Viét Nam tai mot ngén hang dugc phép hoat _dgng va cung clp
dich vy tai khoan IICA ¢ Vigt Nam. Tht ca céc giao dich du tw, nhén cb tire, mua ngoai t&
dé& chuyén tién diu tu ra nuée ngoai va céc hoat dong lién quan khac déu phai duge thuc
hién qua tai khoan IICA nay. Nha Pau Tu cdn tham khao cée ¥ kién tu vén v& ludt va thué
dé c6 thong tin phi hop d8i vai céc giao dich ¢ta minh.

Pao Ludt Tuin Thi Thué Pdi Véi Tai Khoan O Nude Ngoai Cia Hoa Ky (“FATCA”):

(i) FATCA di dugc Quée hdi Hoa Ky thdng qua vao thang 3 nam 2010, ¢ hiéu lyc vio ngay
07 thang 7 nam 2014. Dao ludt ra doi nham ddm bao ngudi ndp thué Hoa Ky tuian thi hé
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(d) Lénh Ban Puge Chip Nhéan khéng thude trudmg hop chi duge thue hidn mat phén hoic khéng bi
bi tam ding theo quy dinh tai Muc 9.4.4 s& dugce giao dich tai mde Gia Tri Tai San Rong trir di
Gié Dich Vu Mua Lai, thué (néu ¢6) va phi ngén hang (néu ¢6) tai Ngay Giao Dich tuong img cin
¢lr vao ngay gidr nhin Lénh Ban xdc nhén tai Diém Nhan Lénh.

()  Sau khi thyc hién céc LE&nh Ban Duoc Chip Nhin, sé Don Vi Quy di ban s& duge tru di trong
tong s0 Don Vi Quy trong tai khoan cia Nha Pauv Tu va ban sao ké méi vé s6 Don Vi Quy s6 hitu
s& dugce giri dén Nha bau Tu tuong tmg.

Tam Dirng Thuwe Hién Lénh Ban

Nha Biu Tu cin luu v réng trong mdt sb trudmg hop cée Lénh Ban cé thé bi tam dirng thue hién. Cac
trudng hgp nay dugce liét ké tai Muc 9.4.4.5 dudi diy. Trong truong hgp céac giao dich Don Vi Qu§ bi
tam dirng, L&nh Ban Puge Chﬁp Nhan s& duge thuc hién vio Ngay Giao Dich diu tién sau khi giao
dich duoce thuc hién trd lal.

Chuyén D6i Pon Vi Qng
Lénh Chuyén Ddi Quy

Nha Déuv Tu 6 thé chuyen d6i Pon Vi Qu§ sang quy md khac do Céng Ty Quén Ly Quy quan I bang
Lénh Chuyén Pdi néu céc quy mé ndy cé ciing Dai Ly Chuyén Nhuong. Lénh Chuyén Bi duge dinh
kém theo don ding k¥ ¢lia qu¥ ma Ngudi S¢ Hiru Pon Vi d6 mudn mua chitng chi quy, don ding ky
nay ¢6 tai Piém Nhin Lénh va trén trang théng tin dién t cia Cong Ty Quan Ly Quy tai
www.vinacapital.com. i véi Lénh Chuyén D4, toan b tién ban Don Vi Qu§ cia Qu¥ sau khi trir phi
va thué, ndu ¢6, s& ding dé mua don vi quy cta qu§ khac ma Nha Bau Tu ding ky mua.,

Xir Iy Cac Lénh Chuyén Dbi

Lénh Chuyen Bbi duge xi ly boi Dai Ly Chuyén Nhuong thanh cée 1énh riéng biét bat diu bang Lénh
Ban—Chuyen pdi va tiép theo sau 13 Lénh Mua- Chuyén D&i, Lénh Ban-Chuyén P&i va Lénh Mua-
Chuyén Béi duge xir 1y boi Dai Ly Chuyen Nhugng theo quy trinh xir Iy Lénh Ban va xtr ly Lénh Mua
mb ta & trén v6i Lénh Ban-Chuyén Pdi duge thyc hién trude va Lénh Mua-Chuyén D6i duge thuc hién
sau.

Nha Pu Tur ¢in luu y Lénh Ban-Chuyén Pi va Lénh Mua-Chuyén bbi duge tach tir mdt Lénh Chuyén
Pbi s& khdng thé thue hién duge ddng thai trong ciing mét Ngay Giao Dich, cu thé:

(@) Déivéi viée chuyen déi tir Quy sang céc quy khac do Cong Ty Quan Ly Qu¥ quan Iy, Lénh Ban-
Chuyen Dbi dbi voi Pon Vi Quy s& duge thue hién trude. Tién ban Pon Vi Quy tir Lénh Ban-
Chuyén Déi néi trén, sau khi trir di cac khodn phi va thué lién quan, s& duoc sur dung dé thyc hién
L.énh Mua—Chuyen Ddi déi véi don vi quy cia quy khac ma Nha Dau Tu mubn mua. Lénh Mua-
Chuyen pbi nay s& dugc thye hién theo quy dinh tai ban cdo bach ciia quy muc tiéu twong ting ma
Nhi Pau Tu mudn mua; va

(b) Déi v6i vise chuyén dbi tir cac qu§ khée do Cong Ty Quan Ly Quy quan ly sang Quy, Lénh Ban-
Chuyén Dbi s& duge thye hién trude va Lénh Mua—Chuyen Déi vao Quy s& duge thue hién vao
Ngay Giao Dich gan nhit sau ngay Quy nhan duge tidn ban tir Lénh Ban-Chuyén Dai tir cac quy
khéc ndi trén.

[énh Chuyén Dbi duge dit theo sé luong Pon Vi Quy mudn chuyén dbi theo cach thirc twong tu nhu
quy dinh tai Muc 9.4.2.2(a).

Cac khoan thué phat sinh tir giao dich Chting chi quy (neu ¢6) va phi ngn hang (néu c) dugce khau trir
vao sb tién thu dugc tir Lénh Ban trong Lénh Chuyén Dbi.
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9442

9.4.4.3

Nha dAu tu chi phal thanh toan gia dich vu chuyén déi, khdng phai thanh toan gia dich vu mua, gia dich
vu ban d6i véi cac [&nh thuc hién theo quy trinh chuyén déi.

Truomg hop Lénh Ban-Chuyén Déi ciia Nha déu tu dan dén sb lwgng Ching chi Qu§ nim gitt con lai
(d61 v6i quy bi ban) thap hon s6 lugng CCQ duy tri tai khoan tdi thiéu, Lénh Ban-Chuyén Déi s& duoc
thure hién déi voi toan bd Chitng chi Quy Nha dau tu dang ndm giir dé s6 du mdi tai tai khoan caa quy
bi ban s& bing khéng (0).

Tam Dirng Thwe Hién Lénh Chuyén Dbi

Nha Péu Tu cdn luu ¥ 1‘5;111g trong mot 56 trudmg herp cac Lénh Chuyén Déi c6 thé bi tam ding thuce hién.
Cac trueong hgp nay dugc liét ké tai Muc 9.4.4.5 dudi day. Trong trudng hop cac giao dich Pon Vi Quy
bi tam dirng, Lénh Chuyén bdi Puoe Chép Nhén s& duoc thuc hién vao Ngay Giao Dich diu tién sau
khi giao dich dugc thire hién trd lai,

Thwe Hién M6t Phin Hodic Tam Dirng Thye Hién Giao Dich Pon Vi Quy

Céng Ty Quan Ly Quy c6 quyén chi dap img mét phan cac Lénh Puge Chip Nhan khi x4y ra mét trong
cac trudng hop sau:

(a) Téng gia tri cac Lénh Ban Puge Chip Nhan (ké ca Lénh Ban Puge Chép Nhin do hoat déng
chuyén ddi) trir tong gia tri céc Lénh Mua Puoe Chip Nhén (ké ci Lénh Mua Pugce Chip Nhan
do hoat dong chuyén déi) tai mét Ngay Giao Djch cu thé Ién hon muoi phin tram (10%) Gia Tri
Tai San Rong clia Qu¥ tai Ngay Giao Dich do; hoic

(b)  Viéc thuc hién toan bd cac Lénh Puge Chip Nhan dan téi:

(i) Gid Tri Tai San Rong cia Quy giam xubng dudi nim muoi t§ DPdng Viét Nam
(50.000.000.000 VND); hoic

(i)  Gié trj phin Don Vi Qu¥ hofic s6 Pon Vi Quy con lai trén tai khoan ctia Nha Dau Tu thép
hon 36 Pon Vi Quy hoac gia tri toi thiéu dé duy tri tai khoan cda Nha Déu Tu theo quy dinh
tai Ban Cdo Bach nay; ho#c

(iti) Gié Tri Tai San Réng cén lai hodc s& Pon Vi Quy con lai cia Qui thip hon Gia Tri Tai San
Rong t6i thigu (khac vai gia tri xac dinh tai Muc (i) bén trén) hedic s6 Pon Vi Qu§ luu hanh
t6i thicu ma d8 duge Dai Hoi Nha Dau Tu phé duyét va da duge cdng bod (néu cd); hodc

(iv) S& lugng Pon Vi Qu§ dang luu hanh vuot qua khéi lugng t6i da d& duoc Dai Hdi Nha Dau
Tw phé duyét va da duge cdng bd (néu ¢b); hodc

(v) Céc trudng hop khéc theo quyét dinh ctia Pai Hdi Nha Piu Tu duge quy dinh trong Pidu
L.é va clia Phap Luét.

Nguyén nhin cia vige chi thuc hién mjt phén cac Lénh Pugc Chép Nhan theo quy dinh tai Muc 9.4.4.1
bén trén phai duoc thong bdo tryc tiép cho Nha Dau Tu trong vong ba (03) Ngay Lam Viéc ké tir Ngay
Giao Dich tuong trng hodc duge céng bo trén trang thong tin dién tir cia Céng Ty Quan Ly Quy.

Viéc thuc hién mét phén cac Lénh Pugce Chrpr Nhin theo quy dinh tai Muc 9.4.4.1 bén trén s& dugce ap
dung thco nguyén tic cting mét ty 18, phan gia trj dugce thye hién s& duge phin bd cho tét ca cic nha déu
tw ding ky giao dich theo ciing mot ty 18 giita gia trj thuc hién va gia tri dang ky giao dich. Phan con lai
cha cac [&nh chua duge thuc hién s& bi hay. Dé tranh hiéu nhim, trong trudng hop Nha Pau Tu mubdn
tiép tuc thuc hién phan bi hiy ctia Lénh Duge Chip Nhan, Nha Dau T phai dit 18nh méi cho phin bj
hity dé tai Ngay Giao Dich tiép theo. Quy dinh vé s6 du dbi véi gia tri hoiic sb tuong Pon Vi Quf tbi
thiéu dé duy tri tai khoan ctia Nha Pau Tu s& khéng ap dung trong trudng hop cic Lénh Ban Buge Chép
Nhén chi duge thie hién mét phén theo quy dinh tai Pitu 9.4.4.1.
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9.4.4.7
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9.4.4.9

D&i véi truong hop quy dinh tai Muc 9.4.4.1(a), Cong Ty Quéan Ly Qu¥ dugce kéo dai thoi han thanh
toan, nhung khéng vuot qua ba muoi (30) ngdy sau khi duge Ban Dai Dién Quy chip thuan, ké tir Ngay
Giao Dich tuong ing. Ngoai ra, tiy thude vao tinh hinh hoat dong cia Quy tai thoi diém do, Céng Ty
Quan Ly Qu¥ cé thé bing toan quyén xem xét ciia minh thuc hién toan bé cac Lénh Pugce Chap Nhin
(thay vi chi thire hign mét phan) ma khéng phy thude vao mire gidi han quy dinh tai cac Muc 9.4.4.1(a)
va 9.4.4,1(b)(Q).

Cong Ty Quan Ly Qu§ ¢b thé tam dimg cac giao dich Pon Vi Qu¥ khi xdy ra mét trong cac su kién sau
déy:

a)  Cbng Ty Quan Ly Quy khéng thé thuc hién duoc giao dich Pon Vi Quy do nguyén nhan bat kha
khang;

b)  Céng Ty Quan Ly Quy khéng thér xac dinh Gia Tri Tai San Rong cla Quy vao Ngay Giao Dich
do s& giao dich chitng khoan quyét dinh dinh chi giao djch chirng khodén trong danh muc dau tu
ctia Quy hodic do céc san giao dich chirng khoan tam ngling giao dich;

¢)  Céc trudng hop khéc theo quy dinh cta Phap Luét hodc theo yéu cdu ciia UBCKNN.

Céng Ty Quan Ly Quy phai bao cao Ban Dai Dién Quy, Uy Ban Chirng Khodn Nha Nudc trong thoi
han hai muoi bon (24) gio, ké tir khi xay ra mot trong céc sy kién quy dinh tai Myc 9.4.4.5 trir trudng
hgp theo yéu cau ciia UBCKNN va phai tiép tuc thye hién viée mua lai Pon Vi Qu¥ ngay sau khi cac
su kién ndy chdm dut.

Thoi han tam dirng giao dich Bon Vi Quy nhu duge ligt ké tai Muc 9.4.4.5 khong dugc kéo dai qua chin
muoi (90) ngay ké tir Ngay tam dirng giao dich ching chi quy.

Trong thdi han ba muoi (30) ngay ké tir ngay l(et thic théi han tam dirng giao dich Don Vi Quy theo
quy dinhtai Muc 0, Cong Ty Quan Ly Quy phai t& chire hop dé 14y v kién Pai Hoi Nha Diu Tu vé vide
giai thé Qu¥, hop nhét hojic tach Quy hoic tiép tuc kéo dai thoi han tam ding giao dich Pon Vi Qu§.

Trong th&i han tridu tip Pai Hoi Nha Pau Tu, néu cdc nguyén nhén dén ti viée tam dimg glao dich
Don Vi Qu§ nhu duge liét ké tai Muc 9.4.4.5 chdm dit, Cong Ty Quan Ly Qu¥ dugc hiy bo viée triéu
tip Pai H6i Nha Biu Tu.

9.4.4.10Khi viéc tam dirng thuc hién cac giao dich Pon Vi Quy nhu duoc 1i¢t k& tai Muc 9.4.4.5 chdm dut, cac

9.5

9.5.1

9.5.1.1

Lénh Mua Bugc Chép Nhin, Lénh Ban Duoc Chip Nhén va Lénh Chuyén Déi Buge Chdp Nhan da
duge nhén truée thi diém tam dimg s& duoc thuc hién tai Ngay Giao Dich diu tién sau khi giao dich
dugc thue hién trd lai va tail mire Gid Tri Tai San Réng cla Ngay Giao Dijch do.

NGUYEN TAC XAC PINH GIA GIAO DICH PON VI QUY

T#n Suét Pinh Gia Pon Vi Quy

Cong Ty Quén Ly Quy tién hanh dinh gia Chimg chi quy dinh ky theo ngay giao dich. Ngoai ra, cho
muyc dich bao céo (tuin, thing, quy, nim) theo quy djnh clia Phép Ludt hogc cdc muc dich khac do Céng

Ty Quan Ly Quy xdc dinh, Céng Ty Quén Ly Quy ¢6 thé tién hanh dinh gid Don Vi Qu§ va xdc dinh
Gid Tri Tai San Rong cta Quy vao nhiing ngay khic ma khéng nhét thiét 1a Ngay Giao Dich.
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9.5.2

9521

9522

9523

9524

9525

9526

Nha Piu T ¢6 thé mua, ban, chuyén déi quy hoiic chuyén nhugng Pon Vi Qu§ vao Ngay Giao Dich.
Trong trudng hop Ngay Giao Dich la ngay nghi I&, ngay nghi bi theo quy dinh thi Ngay Giao Dich &
Ia ngay Giao Dich ké tiép. Vigc thay dbi Ngay Giao Dich s& duge théng béo tride cho cac Diém Nhan
Lénh va dugce thong bao trén trang théng tin dién tir clla Céng Ty Quén Ly Quy Cong Ty Quan Ly Quy
cd thé thay ddi tin suét giao dich vivhoic Ngay Giao Dich khi thy cén thiét. Trong trudng hop gidm
tin suét giao dich thi phal duge Dai hdi nha dau tu théng qua nhung khéng it hon hai (02) 1dn t1011g mot
(01) thang. Viée ting tan sudt giao dich s& duge Coéng Ty Quan Ly Quf thong bao cOng khai, cép nhat
phan thay déi nay vao Ban Céo Bach, théng bdo cho Ngén Hang Giam Sat va cong b théng tin theo
quy dinh ctia phéap ludt. Céng Ty Quan Ly Quy s& cdp uhét ndi dung thay d6i nay vao Diéu I8 Quy tai
ki hop Dai hdi nha ddu tu gin nhét.

Nguyén Tic Xac Pinh Gia Tri Tai San Rong

Céng Ty Quén Ly Quy phai xdy dyung sb tay dinh gia dé 4p dung mét cach théng nhét trong hoat dong
quan ly tai san cia Quy. Coéng Ty Quan Ly Qu¥ cd trach nhi€ém xac dinh Gia Tri Tai San Rong cia Quy
va Gia Tri Tai San Rong trén mot Pon Vi Quy tudn thi quy dinh cia phap luit va Dicu L¢ Quy.

86 tay dinh gid, danh sach ciia t6i thidu ba (03) t6 chitc cung cAp béo gia khéng phai 1a Ngudi C6 Lién
Quan cta Cong Ty Quan Ly Quy va Ngan Hang Gidm Sat, phai duge Ban Dai Digén Quy phé duyét va
cung cap cho Ngén Hang Gidm Sat dé gidm s4t viéc tinh toan Gid Trj Tai San Rong.

Cong Ty Quan Ly Quy dugc Gy quyén cho Ngan Hang Giam Sat xéc dinh Gia Tri Tai San Rong cia
Qu¥, Gia Tri Tai San Rong Trén mot Pon Vi Quy. Trong truong hop nay, Céng Ty Quan Ly Quy va
Ngan Hang Giam Sét phai c6 co ché va quy trinh déi chibu, soat xét, klem tra, giam sat bao dam hoat
dong xac dinh Gid Tri Tai San Rong duge tinh chinh xac va phi hop véi sb tay dinh gia, Pidu Lé Quy
va céc quy dinh ctia Phap Luét.

Gi Tri Tai San Rong ctia mdt Pon Vi Quy bing Gid Tri Tai San Rong clia Qu¥ chia cho tdng s6 Don
Vi Quy dang luau hanh tai thei diém cudi Ngay Giao Dich gin nhat trude Ngay Pinh Gia.

Gia Tri Tai San Rong cua Quy 1a tdng gi4 tri cdc tai san cé trong danh myc trir di tong ng phai tra cia
Qu¥, bao gdm céc khodn ng, cic nghia vy thanh toan coa Quy tinh dén ngay gin nhét trude Ngay Dinh
Gia. Trudng hop khéng cd gia thi truong tai ngay giao dich gan nhit, hodic gi4 thi trudng ¢6 nhiéu bién
dong theo quy dinh tai sb tay dinh gia, Céng Ty Quan Ly Quy dugce sir dung gié tri hop ly xac dinh theo
nguyén téc, _phuong phap hoic mé hinh ly thuyét dinh gia tai san da duoc quy dinh chi tiét tai Phu luc
s6 4 ciia Didu L& Quy va sb tay dinh gid cia Qu¥.

Gla Tri Tai San Rong trén mot ching chi Quy tai médi Ngay Giao Dich ctia Qu§ s& duge tinh lam tron
xudng dén hai (02) s thip phén sau d4u phay.

Vi du sau day minh hoa cach tinh NAV ciia Qu¥ tai mdt Ngay Dinh Gid T cu thé theo céc gia dinh duge dua

ra:

Khoan muc Gia tri (VND)
Tai san _
Thi gia cta tit ca chimg khodn tai ngay T-1 (1) 100.000.000.0600
Tién va céc khoan tuong dirong tién tai ngay T-1(2) 20.000.000.000
Tai san khac tai ngay T-1 (3) £ nnn (000.000
Téng tai sin tai ngay T-1 [(4) = (1) + (2) + (3)] 125.0uv.000.000
Tong ng phaii tra (i bao gom tat ci chi phi, ké ¢ Gia Dich Vy (10.000.000.000)
Quin Ly Quy) tai ngay T-1 (5)
NAYV ciia Quy tai Ngay Dinh Gia T [(6) = (4) - 3)] 115.000.000.000
86 In ong Don Vi Quip dang lw hanlh tai thoi diém cudi Ngay Giao 10.600.000
Dich gin nhiit (7)
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Khodén muc Gia tri (VND
NAV/Pon Vi Quy [(8) = (6)/(T)] 11.500,00

Gia Trj Tai San Rong cta Quy va Gia Tri Tai San Rong trén mét Don Vi Quy phai dugc Ngén Hang
Gidm Sét x4c nhén. Viée xac phan gia tri thuc hién bing vin ban, hodc truy xuat thng qua hé thdng
théng tin dién tir cha Ngan Hang Giam Sat da duge Céng Ty Quan Ly Quy chép thudn. Trong thoi han
hai muoi bdn (24) gios ké tir khi phéat hién Gia Tri Tai San Rong bi dinh gi4 sai, Ngan Hang Gidm Sat
phai théng bao va yéu ciu Cong ty Quan Iy Qu§ kip thoi didu chinh hodic nguoc lai trong truéng hop
Ngan Hang Giam Sat cung cép dich vy xac dinh Gia Tri Tai San Rong,

Phuwong Phap Xac Dinh Gid Tri Tai San Rong

Phuong Phap Dinh Gia Tai San

Phuong phap xac dinh Gia Tri Tai San Rong cia Quy va Gia Tri Tai San Rong trén mét Don Vi Quy s&
dugc ghi rd trong sb tay dinh gi4 va tuan thi quy dinh ca Phap Luit va théng 1& qubc té 5t nhit. S6 tay
dinh gia do Céng Ty Quan Ly Qu¥y x8y dung phu hop voi Diéu L& Quy va cdc quy dinh phap Tuét cé
lién quan va dugc Ban Pai Dién Quy phé duyét.

Phwong phap x4c dinh gié tri tai san ctia Quy dugec chi tiét tai phu luc 3 trong Bao cdo bach nay.

Cong B6 Thong Tin V& Gia Tri Tai San Rong

Gia Tri Tai San Rong ciia Quy va Gia Tri Tai San Rong trén mét Pon Vi Qu¥ phai dugce cdng b céng
khai theo quy dinh clia phap ludt v& cong bd thong tin trén thi trudmg chiing khoan.

GIA DICH VU GIAO DICH PON VIQUY VA GIA DICH VU DIEU HANH VA QUAN LY QUY
Gia Dich Vu Giao Dich Pon Vi Quy

Gia dich vy va chi phi lién quan truc tiép dén giao dich mua, bén, chuyén nhugng, chuyén d6i bon Vi
Qu§ do Nha Béu Tur truc tiép chi tra va khdng duge tinh vao chi phi ctia Qug. Phi hgp véi cac quy dinh
ciia Phap Luft va Didu Lé cia Qu¥, Coéng Ty Quan Ly Qu¥ duoc quyén thay dbi bidu gia dich vu cu thé
nhung phai céng bd cong khai trong Ban Céo Bach hofc trén trang thong tin dién 10 ctia cong ty quin
ly quy.

Gi Djch Vu Phat Hanh

Gia Dich Vu Phat Hanh dugc ap dung khi Nha Dau Tu mua cac Pon Vi Quy. Gia Dich Vu Phat Hanh
duwoc tinh bing ty 18 phin trim gia trf cha Lénh Mua, Mirc gia dich vy phat hanh cu thé duge cong bd
trén trang thong tin dién tir cia Cong Ty Quan Ly Quy va cac Dai ly phan phéi hodic dudi céc hinh thie
khéc theo quy dinh phap luét.

Céng Ty Quan Ly Quy co thé thay déi Gia Djch Vu Phat Hanh vao bit ky thoi didm nao nhung phai
dam bao khéng dugc vurgt qua nim phin trim (5%) gi4 tri giao dich. Trong truémg hgp Cong Ty Quan
Ly Qu¥ c6 quy dinh din dén sy thay ddi gi4 dich vu phat hanh trong mot khoang thai gian ¢b dinh, Cong
ty & ¢6 théng tin cu thé va thong bio nha diu tw trén trang théng tin dién tir cla Céng Ty va cc Dai ly
phén phdi hojc dudi céc hinh thic khac theo quy dinh phap ludt.

Viéc tang Gia Dich Vy Phat Hanh chi duge thye hién khi mic Gia Dich Vu Phat Hanh sau khi ting
khoéng vugt qua muic quy dinh Ban Céo Bach nay. Thoi diém 4p dung mirc gia dich vu méi ting sém
nhét 12 sau sau muoi (60) ngay ké tir ngay Céng ty Quan ly Qu§ cong bd vé cic miic phi mdi trén trang
théng tin dién tir cia Cdng ty va céc Dai ly phan phdi hodc dudi cdc hinh thiic khac theo quy dinh phap
ludt,
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92.6.2

9.6.2.1

9.6.2.2

9.6.2.3

9.6.2.4

9.6.2.5

9.6.2.6

Chi Phi Didu Hanh v Quén Ly Qu¥
Chi co cac loai phf va cac chi phi lién quan truc tiép hodc dong gop vao cac hoat dong va diéu hanh cia
Qu¥ mdi duge tinh vao chi phi hoat dng cia Quy.

Xin luu y cac phi dudi ddy 14 cde mite phi dang duge ap dung tai ngdy ciia Ban C4o Bach nay va cac phi
nay c6 thé s& thay ddi trong tuong lai. Cac chi phi nay bao gdm:

Gia Dich Vu Quin Ly Quy

Gia Dich Vu Quin Ly Qu§ duoc tinh bing mét phiy bay muoi lim phan trim (1,75%) mét nim trén
Gi4 Tri Tai San Rong cia Quy tai Ngay Pinh Gia lién quan va duge Quy thanh toan hang thang cho
Cong Ty Quan Ly Qu¥. Gia Dich Vu Quan Ly Quy thu hang thang 1a téng Gia Dich Vu Quéan Ly Quy
duogc tinh (trich 1ap) cho céc ky dinh gia trong thang.

GiA Dich Vu Quan Ly Qu¥ ciia ky dinh gia = 1,75% x NAV tai ngiy truéc Ngay Pinh Gii x 6
ngay thuwe té trong Iy /365 hodc 366 (néu 1a nam nhuén)

Trong moi trudmg hgp tdng gia dich vu quan ly quy, gia dich vy dai ly chuyén nhugng va gia dich vy
quan tri qu¥ khéng duge vugt qua hai phin trim (2%) mdt nam trén tdng Gia Tri Tai San Rong cua Quy
theo quy dinh cia Phap Luét,

Thudng Hoat Dong

Quy khdng ap dung chinh sach thudng hoat ddng.

Gia Dich Vy Ngian Hang Giam Sat

Gi4 Dich Vu Ngin Hang Giam Sat 13 khong phiy khéng ba phén trim (0,03%) mét (01) nim trén NAV
v6i mire (0 thieu 13 hai muoi mét trigu (21.000.000) déng mét (01) thang. Gia Dich Vu Ngan Hang
Giam Sat duge tinh (trich 1dp) vao moi ky dinh gia dua trén Gia Tri Tai San Rong cia Quy tai ngay
trude Ngdy DPinh Gia va duge thanh toin hang thang cho t6 chite cung cip dich vu giam sat.

Gia Dich Vu Luu Ky

Gia Dich Vu Luu Ky 1 khéng phéy khéng nam phén teim (0,05%) mot (01) nam trén NAV véi intre tdi
thiéu 12 mudi bay triéu (17.000.000) dong mét (01) thang. Gia Dich Vu Luu Ky duge tinh (trich 14p)
vao mdi ky dinh gia dua trén Gia Tri Tai San Rong cia Quy tai ngdy trude Ngay Pinh Gia va duge
thanh toan hang thang cho t6 chire cung ¢ap dich vy luu ky.

Gia Dich Vu Quau Tri Qu¥

Gia Dich Vu Quén Tri quy 1a khéng phéy khéng bdn phan tram (0,04%) mét (01) nim trén NAV véi
mure toi thiéu la 12a muoi triéu (30.000.000) dong mot (01) thang. Gia Dich Vu Quan Tri quy duge tinh
(trich 1gp) vao moi ky dinh gia dya trén Gid Tri Tai San Rong cha Quy tai ngdy trude Ngay Dinh Gid va
duoc thanh todu hang thang cho té chiic cung cip dich vu quan tri Quy.

Gi4 Dich Vu Pai Ly Chayén Nhugng

Gia Dich Vu Pai Ly Chuyén Nhugng duge tinh (trich 14p) vao méi ky dinh gi4 va dugc thanh toan hang

thang cho Dai Ly Chuyén Nhuong. Chi tiét cc phi khée lién quan dén dich vu Dai Ly Chuyén Nhugng
nhu sau:
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9.6.2.7

9.6.2.8

9.6.2.9

Loai dich vit Mike gid dich vi (chwa bao gdm VAT)

- Gid dich vy c6 dinh hang thing - Mire 1: 12.000.000 VND/thang dp dung khi Quy

c6 thn suét giao dich trén hai (02) phién/tuin

- Mic 2: 10.000.000 VND/thang ap dung khi Qu¥
¢6 thn suft giao dich it hon hodc bang hai (02)
phién/tudn

Trudmg hop Quy thay dbi tan suét giao dich,
mirc gia dich vu mai s& durge ap dung tir thang
lin sau thang thay doi

- Gi4 dich vu giao dich mua/ ban (khi phat Mién phi
sinh)

- Gi4 dich vu tao 1ap nha dau tu va dai ly phén Mién phi
phoi, ngdn hang giam sat (lan ddu)

- Gi4 dich vu phan phéi loi nhudn cho nha ddu | Mién phi
tu (néu co)

- Gié dich vy thyc hign quyén: Lap danh sich | 1.000.000 VND/lan lap danh sach
thuc hién quyén

Cac mirc gi dich vy trén chua bao gom thué gi tri gia ting, céc chi phi ngoai théng thudng bao gdm
nhung khéng gi¢i han nhu gia dich vu thanh toan cho VSDC, chi phi phép ly, chi phi tem thur.
Gi4 Dich Vy Kiém Toan
Gi4 dich vy kiém toén phy thude vao két qua lwa chon va thuong luong voi cong ty kidm toan va s&
duge x4e dinh hang nam vao cubi nim tai chinh ciia Quy. Gia dich vy kiém todn nim trong ngan sich
hoat dong ctia Quy va duge Dai Hoi Nha Pau Tu phé duyét hang ndm.
Thi lao cho Ban Dai Dién Quy
Céc chi phi cva Ban Dai Dién Quy s& duoc tinh vao chi phi cia Quy. Chi phi cung ¢6 thé bao gdm céc
chi ph1 béo hiém trach nhiém phat sinh d4i véi Ban Dai Dién Quy lién quan dén viéc thue hién cac quyén
han va nghia vu ciia Ban Dai Dién Quy dbi véi Quy. Thi lao ciia mét thanh vién ddc 1ap cia Ban Dai
Dién Qu¥ s& nam trong mic ngin sach hoat ddng hang nam cia Ban Dai Dién Quy da duge Dai Hai

Nha Bau Tur thng qua.

Cac thanh vién Ban Dai Dién Quy la nhén vién cia Céng Ty Quan Ly Quy (néu c6) s& khdng nhén thi
lao.

Chi Phi Khac
Cée chi phi khac ma Quy ¢d thé phai chi tra bao gdm:
a)  Phi mdi gidi cho cac giao dich cia Quy;

b)  Chi phi in 4n, vi du in c4c tai liéu cho Nha Dau Tu hodc Ban Dai Dién Qu¥ theo quy dinh Phap
Luit va Digu L& va céc tai liéu khac;

¢)  Phi dinh gi4 déc lap cho céc khodn déu tu cu thé cia Quy (chi khi cin thiét), vi du nhu dinh gia
cac khoan chirng khoan chua niém yét;

d)  Chi phi phat sinh cho bat ky Dai Hsi Nha Dau Tu hay cude hop nao ciia Ban Dai Dién Qu§ va chi
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9.6.3

9.7

9.7.1

9.7.1.1

9.7.1.2

9.7.1.3

9.7.1.4

9.7.1.5

9.7.1.6

phi hoat dfng cia Ban DPai Dién Quy;

e)  Chi phi phap ly lién quan dén viée thanh lap, hoat dong va cac giao dich ctia Quy va cac loai
phi/chi phi khiac ma Phap Luét cho phép;

) Thué va céc loai phi bét bude theo quy dinh ctia Phap Ludt hodc theo yéu cAu co quan nha nudc
cé tham quyén ap dung cho Quy; va

g)  Céc chi phi khac lién quan dén Quy phit hop vai quy dinh ctia Phap Lut.
Cac Chi Tiéu Hoat Dong
Ty 1 chi phi hoat dong thuc té ctia Qu¥, téc do vong quay danh muc cling véi cic chi tiéu hoat déng

khac clia Qu¥ durge bao céo va cdng bd théng tin tai trang dién tir chinh thirc cia Céng Ty Quan Ly Qu¥,
www.vinacapital.com, theo quy dinh ctia Phap Luét.

PHAN CHIA LQI NHUAN VA CHINH SACH THUE
Phén Chia L¢i Nhudn

Céng Ty Quéan Ly Qu§ duoc phan chia loi nhusn ciia Qu§ cho Nha Péu Tu theo chinh sach phan phbi
lgi nhuén da duge cong b tai Ban Cdo Bach. Céng Ty Quéan Ly Qu§ chi duge phin chia loi nhuén khi
Qu¥ da hoan thanh hoéc cé da ndng lyc tai chinh dé hoan thanh nghia vu thué va cac nghia vu tai chinh
khéc theo quy dinh ciia phap luat; trich 14p diy dii cac quy theo quy dinh; ngay sau khi tra hét sb loi
nhuén di dinh, Quy van phai bio dam thanh toan du cic khoan ng, nghia vu tai san khac dén han. Lich
trinh vi ké hoach phén chia lgi nhuan phai dugc cong bd cong khai trén trang théng tin dién tir ciia Cong
Ty Quan Ly Qu¥.

Hinh thirc phan chia lgi nhuén bing tién hodc bing Don Vi Qu§. Viéc phan chia lgi nhuin biang Pon Vi
Quy phai dugce su chip thun trudc clia Dai Hoi Nha PAu Tu hoic duoc sy chép thuin cia Ban Pai Dién
Quy (néu Pai Hi Nha Diu Tu gin nhit da oy quyén cho Ban Dai Dién Qu§ quyét dinh phi hop v6i
quy dinh tai Pidu L& ciia Quy).

Cong Ty Quan Ly Qu¥ phai khéu trir moi khoan thué, phi, 1& phi theo quy dinh ctia Phap Luat trudc khi
phén chia lgi nhudn cho Nha Pau Tu.

Sau khi phan chia loi nhuén, Cong Ty Quan Ly Qu¥ phdi giti cho Nha Dau Tu béo co tdng két vige
phén chia lgi nhuédn Quy, bao gom cac ndi dung sau:

a)  Hinh thiic phén chia lgi nhuén (bing tién hodc bing Pon Vi Quy);
b) Téng lgi nhuén trong ky va lgi nhuén tich liiy, chi tiét ting hang muc loi nhuén;

¢)  Gid trj loi nhudn duoc phén chia, s6 lugng Don Vi Quy phét hanh dé phéan chia (trong trudng hop
chia lgi nhuén biang Bon Vi Qu¥);

d) Gia Trj Tai San Rong trén mét Pon Vi Quy trude khi phdn chia loi nhuén va sau khi phén chia lgi
nhuén; va

e) Cac anh hudng tac dong t&i Gia Tri Tai San Rong cia Quy.

Théng tin v& hoat ddng phén chia lgi nhuén cia Qu¥ hodc phén chia tai san cia Quy da thyc hién phai
duoc cap nhit tai cdc Ban Céo Bach sira déi, bd sung sau dé.

Trudng hop Nha DAu Tu di chuyédn nhuong sé Pon Vi Qu ciia minh trong thdi gian gitta thoi didm két
thic l4p danh sich Nha Dau Tu va thoi diém chi tra thi ngudi chuyén nhugng 12 ngudi nhén Joi nhuan.
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9.7.1.7

9.7.2

9.72.1

9.72.2

97223

Vi quyen loi cfia Nha Dan Tu, Ban Dai Dién Qu¥ c6 thé quyét dinh khéng phén chia lgi nhuén cha Quy
cho Nha Dau Tu. Ban Pai Dién Quy s& chiu trach nhiém gij trinh trude Pai Ho6i Nha Dau Tu vé quyét
dinh lién quan dén chinh séch lgi nhugn cta Qug.

Chinh Sach Thué

Théng tin cung c¢ip tai Ban Céo Bach nay chi cho muc dich chung va duge dua trén cac quy dinh cla
Phép Lut va thuc tlen hién dang ap dung tai Viét Nam. Cac théng tin ndy khong thé duge coi la tu vén
lién quan dén cac vén dé vé thué hoac Phap Lugt d6i v6i viée ddu tr ctia Nha Bau Tu véao Quy. Nha Din
Tu cin hidu ring cac quy dinh vé thué 6 lién quan va viéc dién giai cac quy dinh nay c6 thé thay dbi.
Khéng c6 sy dam bao rang quy dinh vé thué hién hanh tai thoi diém du tu vao Qu§ s& khong thay ddi
hoic ton tai vo thai han.

Do céc quy dinh v& thué duge 4p dung khac nhau cho timg ca nhan, phap nhan cy thé, Nha Déu Tu cu
thé, cac Nha Diu Tu nén tham khao ¥ klen fur van clia cac nha tu van thué chuyen nghlep cia minh doi
v&i cac nghia vy thué cu thé va nhiing vAn @& vé tai chinh lién quan dén vide déu tu vao Quy.

Ban tom tit sau day phac thao cac vin dé lién quan vé thué ap dung ddi véi Nha Dau Tur dia trén Lut
thué thu nhép c4 nhén sb 04/2007/QH]2 ngay 21 thang 11 nim 2007, Luét sb 26/2012/QH13 ngay 22
thang 11 nam 2012 stra d6i, bd sung mot s6 didu caa Luat thué thu nhap ca nhan va Luét thué thu nhép
doanh nghiép s6 14/2008/QH12 ngay 03 thang 06 nam 2008, Ludt s6 32/2013/QH13 ngay 19 thang 6
nim 2013, Luft sira di, bd sung mét sé didu cia cac Luét vé thué sb 71/2014/QH13 ngay 26 thang 11
nam 2014 va cac quy dinh Phap Luét co lién quan, dédc biét 1a, Thong tu s6 103/2014/TT-BTC ngay 06
thang 08 niim 2014, Théng tu 72/2006/TT-BTC ngdy 10 thang 08 ndm 2006, Thong tu 100/2004/TT-
BTC ngay 20 thang 10 ndm 2004, Thong tw 111/2013/TT-BTC ngay 15 thang 8 nam 2013, Thong tur s6
92/2015/TT-BTC ngay 15 thang 06 ném 2015, Thong tu 78/2014/TT-BTC ngay 18 thang 06 ndm 2014
va cac quy dinh lién quan khac.

Nha Piu Tu Thué thu nhip trén thu nhap phat sinh tir

Cb tire Ban Pon Vi Quy Qua ting/ Thira ké
Canhancutrila | 5% 0,1% gia tri giao 10% trén gia tri qua ting/thira
ngudi Viét Nam dich® ké 1a Bon Vi Qu¥ cao hon 10
triéu YND
Canhancutrild | 5% 0,1% gia tri giao dich | 10% trén gi4 trj qua ting/thira
ngudi nudc ngodi % ké 1a Pon Vi Quy cao hon 10

triéu VND

Té chire trong
nudc (duge thanh
1ap tai Viét Nam)

2%, ngoai trir
truong hop ¢b
tue duoc phén
phdi da nop thué
thu nhdp doanh
nghigp®”

Loi nhuén tir viéc ban
Don Vi Quy dugc gbp
vao thu nhap chiu thué
va duge quyét toan
hang ndm v&i mire
thué suit 20%

Loi nhudn tir qua tang/thira ké
[a Pon Vi Quy s& dugce gbp
vao thu nhip chiu thué va
dugc quyét todn hang nim vai
mire thué suit 20%

T chire nude
ngoai (duge thanh
1ap ngoai lanh thd
Viét Nam)

20%, ngoai trir
trudng hop cb
tic duge phén
phéi da ndp thué
thu nhép doanh
nghiép ")

0,1% gia tri giao
dich®

0,1% gia tri giao dicht"X™)
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(*) Khéu trir tai ngudn

(**} Khéng cb quy dinh cu thé vé& viéc danh thué déi véi td chic nudc ngodi nhin qua tang/thira ké dudi hinh
thirc ching khoan. Tuy nhién, viéc nhin qua ting/thira ké s& din dén giao djch chuyén nhugng Pon Vi Quy tur
bén cho/dé thira ké cho bén nhén. Theo quy dinh tai Théng Tu 103/2014/TT-BTC, muc thué danh trén giao dich
chuyén nhwong chiang khoan 1a 0,1% gia tri chuyén nhugng va sb thué nay s& duoc khau trlr tai nguén. Tuy
nhién, Nha Diu Tu cin tham khao v kién tu van cta cac nha tu vén thué chuyén nghiép dé x4c dinh mic thué
thu nhap doanh nghiép danh trén qua ting/ti san dugc thira ké duéi hinh thire chimng khoan déi véi ngudi nhan
qua ting/tai san dugc thira ké [a t& chitc nude ngoai va thue hién nghta vy v& thué theo quy dinh cta Phap Luit.

9724

9.8

9.8.1.1

9.8.1.2

9.8.1.3

9.8.14

9.8.1.5

9.8.1.6

9.9

Béng thué sudt néu tai Muc 9.7.2.3 bén trén chi mang tinh minh hoa vé thué trén co sor cdc quy dinh ctia
Phip Ludt hién hanh va chi cho muc dich tham khéo. Nha Pau T phai tu tim hiu v& muc thué ap dung
dbt véi trudmg hop cu thé cia minh. Vige khau trir thué tai ngudn ap dung déi véi giao dich Pon Vi Qu§
s&€ duge thuc hién phi hop véi Phap Luét dang ¢6 hi€u lyc dp dung tai thoi diém thue hién giao dich, va
do dé, ¢6 thé khéc biét so véi mirc thué thé hign trén bang néu trén.  Cong Ty Qudn Ly s& khong ¢6 nghia
vu théng bao hodc giai thich ve swr khéc biét giita mirc thué thuc t& khéu triy tai ngudn vGi mire thue thé
hién trén bang néu trén. Nha Péu Tu phai tw tim hidu hojic hoi y kién chuyén gia tu vin thué v& truong
hgp cu thé ciia minh.

KIEM TOAN, KE TOAN VA CHE BQ BAO CAO

Cong ty kidm todn cta Quy s& duge Cong Ty Quan Ly Quy lua chen va d& xuét dé Pai Hoi Nha Diu
Tu thong qua. Cong ty kiém toan duge lva chon phai duge thanh lip va hoat déng phu horp v&i quy dinh
cla Phap Lujt, thuc danh sach cdc cong ty kiém toan duge UBCKNN chép thudn va khong duge 1a
Ngudi Co Lién Quan clia Céng Ty Quan Ly Qu¥ va Ngin Hang Giam Sat. Hang nam, Céng Ty Quéan
Ly Quf s& dé xudt voi Pai Hi Nha Bdu tw hosic Ban Dai Dién Quy (néu duge Dai Hoi Nha Piu Tu iy
quyén) it nhét hai (02) c6ng ty kiém toan dé kiém to4n cho Quy.

Qu¥ s& 4p dung ché d6 ké todn Viét Nam va tuin thu cac quy dinh khac lién quan dén ké toan theo quy
dinh cta Phap Ludt va cdc co quan cb thdm quyén. Ddng tién sit dung trong ké todn va giao dich cia
Quy 13 Béng Viét Nam.,

Nim tai chinh clia Qu§ 14 mudi hai (12) thang tinh tir diu ngay 01 thang 01 dén het ngay 31 thang 12
ndm duong lich hing nim. Néu Quy hoat déng dudi chin muoi (90) ngay ké tir ngy Quy duge
UBCKNN cap gidy chirng nhén Iap Quy cho dén hét ngdy 31 thang 12 cing ndm, ném tai chinh dAu tién
clia Quy s& két thiic vio ngdy 31 thang 12 cta ndm tiép theo.

Cong Ty Quan Ly Qu¥ cé trach nhiém chuin bi céc béo cao taj chinh thuong ky vé két qua kinh doan
vi tinh hinh tai chinh ctia Quy va céc bdo cao cin thiét khéc dé tudng trinh hoat déng cia Qug.

Céc béo cdo tai chinh ban nién va bao cdo tai chinh hang nim sé duoc soat xét ban nién va kiém toan
doc 1ap hang nim bdi cong ty kiém toan duge lwa chon. Céc ban sao cia bdo cao kiém todn va béo cdo
hoat déng ctia Qu¥ phai duge giri dén ting thanh vién Ban Pai Dién Qu¥ va cdng b6 céng khai trén
trang théng tin dién tr ciia Cong Ty Quéan Ly Qu¥ dé cac Nha Dau Tw c6 thé tham khdo.

Cong Ty Quan Ly Quy phai tuén thi cac quy dinh cia UBCKNN vé& ché do béo cao va cdng bd thong
tin lién quan dén c4c hoat dong kinh doanh cia Qus.

CAC RUI RO KHI DAU TU VAO QUY

Glong nthu cac hinh thire dau tu khée, viée dau tur vao Quy ciing hain chira nhiing riii ro nhét dinh. Nha
Dau Tu ¢n nhan thirc rd nhitng rdi ro nay va hiéu dwge miic do chip nhan rii ro chia minh dé ¢in nhic
thit k§ trude khi dua ra quyét dinh dau tr vao Quy Mic da Cong Ty Quan Ly Quy da ap dung céac
phuong phap quan trj rai ro, nhung vén ¢6 céc rii ro tiém tang khi dau tr vao Quy. Vi vay, Nha Pau Tu
cin luu v nhiing diém quan trong sau déy:
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9.9.1

9.9.2

a) Viéc dau tu vao Quy khéng duge bao lanh hay cam két bdi bit kyy mot ngén hang nao, ké ca Ngan
Hang Giam Sat, hay bt ky td chic ndo vé viée Quy s dat duge nhitng mue tiéu déu tu dé ra. Nha
Diu Tu ¢6 thé khéng thu duge loi nhun hode dat mire lgi nhun thip hon dy kién hoic thép hon
lgi nhudn ctia cac hinh thirc dau tur khac ciing thoi diém va ciing thoi gian ndm gitr hodc co thé bj
16 mdt phin hodc todn b vén diu tu ban diu. Quf, Cong Ty Quan Ly Quy, Héi Bdng Quén Tri,
Téng Giam Béc, ngudi dai dién theo phap luét, Ban Dleu Hanh va nhén vién cia Céng Ty Quan
Ly Quy khéng dua ra bit cir sw dam bao nao dbi v6i vén dlu tu ban ddu coa Nha Diu Tu ciing
nhu mite 19i nhudn tr ddu tr ma Quy mong mudn dat duge,

b) Muyc tiéu ddu tu cta Quy Ia tao thu nhép bn dinh va ting trirdng tai san rong trong trung va dai
han cho Nha D4u Tu. Nha Dau Tu khéng nén ky vong ¢6 duge ngay cac khodn thu nhip va c6
dugc ting truéng gid trj tai san ngay trong ngén han tir hoat déng diu tu nay.

¢} Quj khong cé bét ky sur bao dam nao v& 56 14n chi tra va gia tri clia cb tire s8 duoc thanh toan
trong twong lai. Vige thanh toan cb tire phu thuge vao ngudn phén pl101 loi nhuén, chinh sach phén
phdi lgi uhudn coa Quy va can c6 su chip thuin ctia Pai H6i Nha Déau Tu va/hoic ena Ban Dai
Dién Quy. Tuy thuée vao ngudn loi nhudn ¢é thé phin phdi, Nha Biu Tu co thé s& khong nhén
duoc khoan ¢ tire nhu ky vong hodc trong thoi gian ky vong, Tén goi ciia Qu§ khong ham y vé
chét lugng hoat dong ciing nhu trién vong va loi nhuén ciia Qu¥ trong tuong lai.

d) Két qua hoat d6ng trong qua khir ciia cac quif do Cong Ty Quan Ly Qu¥ quan 1y hoic két qua hoat
ddng cta Cong Ty Quan Ly Qu¥ khoéng ham y hay dam bao két qua hoat déng ctia Quy.

e) Cong Ty Quan Ly Quy khéng chiu trach nhiém phap Iy vé nhitng i ro du tu cia Quy va Hoi
Déng Quéan Tri, Tong Giam Ddc, ngudi dai dién theo phap luat, Ban Diéu Hanh va nhan vién clia
Céng Ty Quan Ly Quy khéng ¢ trach nhiém phap 1y ve cac riii ro hoat déng cia Céng Ty Quan
Ly Qu§ trong qua trinh quan ly Quy nay.

f} Quy hoat dong theo co ché qu§ m& nén Nha Déu Tu ¢6 thé linh hoat sir dung cac céng cy thi
trudmg dé dua ra cic quyét dinh dau tu hay ban lai Don Vi Quy cho Quy. Nha Déu Tu trong qua
trinh mua/ban Pon Vi Quy ¢6 thé phét sinh céc nghia vu thué hodc nghfa vu tai chinh khic phai
tra theo quy dinh ctia Phap Luit. Cac nghia vu thué va tai chinh d6 lién quan truc tiép dén Nha
Diu Tu lién quan ma khéng phan 4nh trong két qua hoat ddng chung ciia Quy¥.

Duéi déy la nhitng rii ro chu yéu trong dau tu ching khodn, nhung khong phai toan bd nhiing i ro lién
quan dén viée dau tr vao Quy. Nha Biu Tu cén ty tim hiéu va phan tich hodc hoi y k1en céc nha tr vén
chuyén nghiép v& nhiing rdi ro tiém ting c6 thé xay ra d6i v6i minh trude khi quyét dinh déu tu vao

Quy.
Riii Ro Thi Trudng

Rui ro thi truding phat sinh khi cac thi trudug tai sin ma Qu¥ dang ndm gitt c6 sy suy giam ting phan
hay toan bd trong mdt khoang thoi gian nhét dinh. Loai rii ro nay din (i su suy giam gid trj cta toan
bd thi truong. Rii ro nay thudng trén dién rfng, mang tinh hé théng va ném ngoai kha ning kiém soat
cia Céng Ty Quan Ly Quy cling nhu Ban Dai Dién Quy C6 nhiéu nhan t6 2op phan tgo ra rai ro thi
trudng va co the giam thiéu duogc bang cach xdc dinh va quan tri cy thé timg loai rai ro ciu thanh, vidu
nhu céc rii ro vé lam pht, rii ro vé I4i sudt, rai ro vé bidn dong gia thi tredng hodic rii ro vé ty gia.

Riii Ro Lam Phat

Rui ro lam phét fa riti ro ma gia tri cac khoan déu tu cia Quy suy giam do anh huong ctia lam phat. Rai
ro lam phat ¢6 anh huéng khic nhau ddi vai trai phleu va co ph1eu (4 trai phleu thuorng ty I& nghich
v6i lam phat do lam phat ting cao s& lam tdng loi sudt trai phidu din dén gi4 trai plneu giam. Bén canh
do, lam phat tiép tuc tang cao s€ lam gidm gla tri thyre cha ménh gia va 1ai trai phleu nhén duoc hang ky.
Quy cb thé giam thleu rii ro lam phat d6i v6i phn tai san phan bo vao trai phleu bang cach riit ngén ky
han trai phiéu hoac ndm gitt nhiéu hon nhiing {rai phidu co 1ai sut tha ndi néu lam phat duoc du kién
tang cao, hodc nguoc lai.
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9.9.3

9.9.4

9.9.5

9.9.6

Lam phét ¢6 mire d§ anh hudng gian tiép hon dbi véi ¢d phidu vi doanh nghiép 6 thé chuyén phén chi
phi gia ting do lam phat sang cho ngudi tleu dung. Tuy nhién, nhin chung trong méi truorng Jam phat
ting, chi phi vay tang do 14i suét huy déng vén ting, nén théng thuong doanh nghlep s& giam bét dau tu
khién ting trwéng va gia tri doanh nghiép suy giam. Qu¥ b thé glam thiéu ri ro lam phat 1én phan tai
san phan b vio ¢b phiéu khi dau tu vao cac doanh nghiép cd yeu t& canh tranh bén viing va khéng co
nhu chu vay nhidu trong d6 bao gdm kha niing doanh nghiép co thé chuyén phan én lam phat sang cho
khach hang, ngudi tiéu ding.

Riii Ro Lii Suét

Ri o ldi sudt 1 rai ro ma gid tri ho‘p Iy hoic dong tién tuong lai cla céc cong cy tai chmh ma Quy dau
tu s& blen dng do nhitng thay di ctia lai suét thi trudmg hogc do su thay doi vé cung ciu tlen ¢ va cac
yeu td kinh t& vi md khac. Rii ro lai sudt anh hudng true tlep toi trai phleu va glan tiép t6i ¢b phiéu, Lai
sudt ting s& lam gia trai phleu giam trén thi trudng thir cap dé loi suat thyc te cha trai phleu tang bing
v&i 1di sudt thi trudmg. Lii suat ting tic dong trye tiép t&i nhu ciu vay va chu trac ng cia mdi doanh
nghiép, kha néng tang g1a ban clia cong ty dé bu dap chi phi tai chinh ting [&n do k¥ vong lam phat ting.
Nhiing yéu t& nay gian tiép anh hudng t&i gia cb phiéu.

Pé han ché nhimg ri ro vé lai suét ¢6 thé 1am anh hudng t6i gia tri dau tu, Céng Ty Quan Ly Quy
thudng xuyén phdn tich, dénh gia cac diéu kién kinh te vi md, xu hudng vén dong cia thi tredng va ky
vong lai sudt trong tung giai doan dé dwa ra céc quyét dinh phan bd tai san phi hgp. Dbi véi phan tai
san phan bé vao trai phidu, Quy s& ky han cha cée trai phidu mét cach phit hop twong tng véi cée ky
vong v l4i sudt.

Riii Ro Bién Pong Gia Thi Trwing

Rui ro bién dong gla thi trudng 14 rui ro gia tri cha cac cong cy ai chinh sut glam khi cac chi sb thi
trudng thay d6i va gia tri cia tng loai chimng khodn thay déi. Gia thi truong sut giam s& lam giam gia
trj ctia cdc khoan déu tu cia Quy. Tuy nhién, Quy chi dau tw vao cb phiéu cta cac cdng ty cé chi sb co
ban tbt nén s& thucmg ¢ muc bién ddng thip hon so voi thi trudng. Ngoai ra, Quy cung hudng toi vige
tao lép, tich lily va gia tdng cac bién dj an toan v& gia vbn diu tu qua thoi gian nam gith danh myc phi
hop dé giam anh huéng va phu thude vao cic bién dong nhét thoi cha gia ¢ phiu trong ngin han.

Riii Ro T Gia

Rui ro ty gid 12 roi ro ma gia tri cia khoan dAu tw cia Quy va cdc cong cu tai chinh bi anh hudng bdi
bién dong cua ty gia. Cac khoan déu tu cia Quy sé gap rii ro ty gia khi cdc cong ty ma Quy dang dau tw
c6 céc hoat dong kinh doanh lién quan dén xudt nhip khiu va/hodc ¢ tai san hodc ng phai tra bang
ngoal t¢. Cac khoan dau tw co rai ro ty gia s8 durge Quy giam sat thong qua viée phan tich chi tiét cac
ngudn doanh thu, cac khoan cong ng cla cic ¢ong ty do.

Rui ro ty gid ciing c6 thé anh huéng dén Nha Dau Tu nude ngoai khi chuyén dbi ngoai t¢ sang tién ddng
Viét Nam dé mua Don Vi Quy, hodc nguge lai, khi cdc Nha Dau Tu nay chuyén dbi tién ban Don Vi
Quy sang ngoai t§ dé chuyen vé nude, Quy s&€ khong chiu trach nhiém vE rui ro ty gi4 dbi véi cac Nha
Bau Tu nudc ngodi trong cac trudng hop nay vi don vj tién t& sit dung duy nhét cia Quy 13 Ddng Vigt
Nam. Cac Nha Du Tu nudc ngoai vi vy s& ty tim kiém céc cbng cu dé phong ngira i ro ty gid dbi
véi cac khoan dau tu cia minh.

Rii Ro Tin Dung / Rii Ro Thanh Toan

Déy 14 rti ro khi Qu¥ giao dich v&i mdt dbi tac ma déi tac nay l(hong thanh toan tién mua chiing khoan
hodc chuyen nhugng chirng khoan cho Quy sau khi Quy di chuyén nhuong chimg khoan hogc di thanh
todn tién mua chirng khoén,

Péi voi ¢b phidu, rii ro nay thuong chi lién quan dén nhiing giao dich chuyén nhugng chung khoan cia
cée cong ty chua niém yét. Tuy nhién, rii ro ndy duge han ché do Quy 13 quy md chi giao dich cAc b
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9.9.7

9.9.8

9.9.9

phiéu niém yét, c& phiéu dang ky giao dich trén sin UPCoM va cic c¢b phiéu chudn bi nidm yét hoiic
diing ky giao dich. Thém vao d6, giao dich mua ban ching khoan ctia Quy duoc tién hanh qua hé théng
giao dich cua cac s& giao dich hodic qua céc cong ty chitng khoan ¢ hé théng Tuu ky, giam sat theo quy
dinh cita Phap Luat dé dam bao s6 du chitng khodn va s du tién cta céc bén lién quan duge thuc hién
day di va ding theo quy dinh ciia Phap Ludt.

Péi véi trai phidu va cdc loai chiing khoan ng, rii ro nay thudng lién quan dén viée t chire phat hanh
hodic ngudi dam bao thanh toan bi mét kha ning thanh toan tai thovi diém ddo han va do vy khéng thé
thanh toan cho Qu§ cac khoan lai cling nhu no gde. D& han ché rii ro ndy, Qu§ wu tién dau tr vao cac
loai trai phiéu chinh phd, trai phiéu duge chinh pha bao ldnh va trai phiéu chinh quyén dia phuong c6
d6 an toan cao v& kha ning thanh toan. Déi véi cac trai phiéu doanh nghidp (néu cc’)), cho t&i khi Viét
Nam ¢6 céc td chire tai chinh trung gian ¢6 uy tin chiu trach nhiém dinh gid han mie tin nhiém, Quy co
thé ap dung cac ky thuét phan tich théng ké b dgi ngil chuyen vién phan tich ndi bg, ddng thii tham
khéo cac danh gia dinh miic tin nhiém tir cac t& chire trung gian sin c6 dé ra cac quyét dinh dau tir hop
Iy va giam thidu rdi ro.

Riti Ro Thanh Khoan Ciia Céc Tai San Piu Tw

Riii ro thanh khoan [ riti ro ma thanh khoan cila bén mua va bén ban chiing khoan qué thip khién cho
Quy khong thé mua hoiic ban chiing khoan tai cic mitc gia nhét dinh khi can thiét, va c6 thé anh hudng
dén gia tri cia Quy va mirc thanh khoan ciia Qu§ khi Nha DAu Tu yéu ¢in ban Pon Vi Qu§. Rii ro thanh
khoan 14 rili ro dic thi ctia thi trugng trai phiéu Vigt Nam, vi nhiéu trai phiéu phat hanh ¢6 quy mé nhé
va giao dich it trén thi trudmg thir ¢ap. Rui ro thanh khoan ciia ¢ phidu thudmng tip trung & cac cong ty
vén héa nho va ciing c6 thé ¢é & cac cong ty c6 vén héa 16n néu sb [ugng ¢d phiéu duge giao dich trén
thi trirdng thﬁp, hodc ¢b phiéu duge ndm giit béi Nha Diu Tu t6 chiic va khéng duge giao dich thudng
xuyén.

Céng Ty Quan Ly Quy s& kiém sodt riii ro thanh khoan bing cich wu tién cic chirng khoan voi mirc
thanh khoan cao. Pdng thti, Cong Ty Quan Ly Quy s& theo d&i muc thanh khoan cia tirng khodn dau
tur va chuén bj phuong an thanh ly tai san ncu cén thiét. D51 véi chimg khoan niém yét, Céng Ty Quan
Ly Quy s& theo dbi s6 ngay cén thiét dé ban méi chimg khoan trong danh muc, dua trén dif liéu qua khir
(thuong [a sb  lwgng giao dich binh quan coa chimg khodn dé trong nim lién trudre). Boi véi chirng khoan
chua niém yét va khéng c6 thi trudmg thir cép cong b6, Céng ty Quan Ly Quy s& dénh gii mic 6 thanh
khoan cia tai san d6 dua trén phan tich vé cung cau ctia tai san do, va tim phuong an thoai vén hop Iy
nhét dé bao vé gia trj Quy.

Rii Ro Thanh Khoan Ciia Quy

Piy 1 riti ro khi Quy khong thé thanh 1y di tai san dé thanh todn cho cdc Lénh Ban cia Nha Diu Tu
trong mét ngay giao dich cu thé hodic cac Lénh Ban va/hoic Lénh Chuyén Bi chi duge thue hién mot
phén do Gi4 Trj Tai San Rong cda Quf gidm thdp hon nguong Phap Luidt quy dinh, hay do tdng gia tri
cac Lénh Ban va Lénh Chuyen Déi vugt qua mie rit von tbi da theo quy dinh ctia Piéu Lé hoic Phap
Luit. Ngoai ra, trong mét s6 trudmg hop do Su Kién Bt Kha Khang, Nha Péu Tu ¢6 thé khong thé thye
hién dugc Lénh Ban trong thoi gian Quy théng bao tam ngling giao dich Pon Vi Quy.

Céng Ty Quéan Ly Quy c6 quyén chi dap Gmg mét phin Lénh Ban hoiic kéo dai thési han thanh toan trong
cac ttuong hop duge quy dinh trong co ché giao djch Pon Vi Quy tai Ban Céo Bach nay. Khi vide thyc
hién giao dich ban Bon Vi Quy cua Nha Diu Tu bi kéo dai hon so vai quy dinh do céc 1y do trén, Cong
Ty Quan Ly Quy s€ cong bé théng tin vé Iy do va thoi gian du kién dé thue hién Lénh Béan coa Nha Diu
Tu. P& han ché rai ro thanh khoan, Qu§ ludn duy tri mét mirc do thanh khodn phi hop. bing cach gitr
mot phan trang théi tién té va ty [€ thich hgp & cac tai sdn c6 tinh thanh khoan cao nhit dé dam bao rang
cac Lénh Ban ciia Nha Dau Tu ¢ thé duge dap Gmg mot cach hop 1y va viée thanh toén trong phén dn
cac truong hop s& duge thuc hién ding han va khéng bi anh hudng bai nhiing chitng khoan kém thanh
Kkhoan nhit thoi,

Rii Ro Phap Ly
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9.9.10

9.9.11

9.9.12

9.9.13

9.9.14

Thij trudng chitng khoén cling nhu khung phép 1y lién quan ctia Viét Nam con tuong dbi non tré nén con
tdn tai nhitng rai ro vé phap Iy trong bdi canh chinh phu viin dang trong qua trinh hoan thién va diéu
chinh khung phap Iy cho cac hoat déng chitng khodn va thi trudng ching khodn. Nhiing diéu chinh nay
¢6 thé anh huong dén hoat ddng cua Quy hodc gia tri tai san cla Quy trong twong lai. Céng Ty Quan Ly
Quy s€ danh gid mc dé anh hudng cua nhiing thay doi nay déi véi Quy va cac cong ty trong danh muc
dAu tu ctia Quy dé chi dong didu chinh co ¢du danh muc dau tu phi hop.

Riii Ro V& Chién Lugc Pau Tw

Rui ro phat sinh trye tlep tir chién luge ddu ti ctia Quy khi lva chon phuong phap tiép cn ddu tu thin
trong 1a gi4 cia ¢b phleu gi4 tri trong danh myc diu tu ciia Quy c6 thé s€ khong tidng nhu ky vong cua
Quy va ctia Nha Dau Tu va anh hudng dén Gia Trj Tai San Rong trén mbi Pon Vi Quy. Rai ro ndy xay
ra trong trudng hop cédc Nha Déu Tu khac trén thi truong chu'a nhén dinh dung gia trj clia céc cdng ty
ndy hoiic cic yéu té co ban ma Qu¥ ky vong khéng gitp gia cb phidu ting dén gia tri thuc ma Quy danh

gid.

Rii 1o tir chién lwoce duge kiém sodt thdng qua viée da dang héa danh myc diu tw va quan 1y danh muc
nang dong. Qu¥ x4c dinh s€ duy trl mot danh muc du tu da dang bao gém cb phiéu va trai phiéu cia
céc cdng ty ¢b lgi thé canh tranh bén viing trong c4c nganh nghd khac nhau. Ngoai ra, Qu¥ cling da dang
héa mét céch thich hop vao nhiéu loai chitng khoan ¢é quy mé von hoa thi trudng khac nhau. Déng thi,
Céng Ty Quan Ly Quy s& quan 1y danh muc ning ddng, bing cach theo ddi danh muc hang ngay, phén
tich va bao cdo danh muc hing tudn va didu chinh danh muc thudmng xuyén dé néim b4t co hoi, dong thoi
giam rdi ro cho Quy.

Rii Ro Tai Piu Tu

Diy [a riii ro dac thd cia cac khoan dAu tu trai phidu khi dong tién tir trai tirc duge tai diu tr vdi mic
I4i sudt thip hon mirc I4] sudt thi trudng tai thoi diém trai phiéu duge diu tr ban dau. Rui ro ndy xay ra
khi mirc I suit thi trudmg ¢é xu hudng giam. Vide quan tri roi ro tai dau tu s& duge Quy thue hién qua
edng tac theo ddi chit ché k vong lai suét trén thi truong, didn bién cua duong cong loi sudt va k¥ han
ctia danh muc déu tu tedi phiéu. Trai phiéu ¢6 ky han dai s& dwoc wu tién niim giif khi 1ai sut dang &
muc cao va duge ky vong s€ giam. Trai phiéu ¢O ky han ngﬁn hoidc ¢é [ai suét tha ndi s& duge uu tién
nim gitt néu lai sudt duoe k¥ vong ting.

Riii Ro Pinh Gia

Piy 14 rai ro khi 16 suét chiét khiu dung dé dinh gia khac vai 14 sudt thue té khidn cho gia tri cia tai
san duge mua/ban khac v6i gid tri sb sach. Lai suit chiét khiu duge dung dé dinh gia cin ¢t trén 14 suét
niém yét trén HNX, VBMA, Bloomberg hodc Reuters. Péy 1a 1di sudt tham khao chinh thire duoc sir
dung phd bién tai céc td chic di.... gid, ....a tu tai ._inh chuyén ng p theo phuong phap dinh gia thong
nhat tai Viét Nam va cling md phong théng 1€ dinh gia duge sir dung phd bién tai cac td chirc dinh gla
td chire dAu tu tai chinh chuyén nghiép trén thé gidi. Tuy timg thdi diém va chit lvong ciia théng tin diu
vao, lai suit nay co thé khéng sat véi lai sudt thuc té giao djch.

Riii Ro Lién Quan Dén Giai Thé Bit Buje

Quy phai dbi mit v6i nguy co bi giai thé bit bude néu Gia Trj Tai San Rong thip hon mudi ty Pdng
Viét Nam (10.000.000.000 VND) trong sau (6) thang lién tuc. Trong trudng hop nay Dai H6i Nha Piu
Tu s& duge triéu tip dé quyét dinh viée thanh 1y Qu§ hodic sap nhap Qu véi quy khac, tdy thude vio
phurong 4n nao ¢6 lgi nhét cho Nha Dau Tu.

Riii Ro Hoat Pdng Quan Ly Quy

Day 14 riii ro khi khéng phai tét ca cac quyét dinh déu tu cia Cong Ty Quén Ly Quy déu mang lai loi
nhudn hodc dap ting duoc k¥ vong tai thdi didm tién hanh cac khoan dau tu nay hodc khi nhan vién ddu
tw chu chédt etia Cong Ty Quéan Ly Quy thoi viée dot ngdt va Cong Ty Quan Ly Qu¥ chua tim duge nhin
sy thay thé ngay 1ap tirc do ¢6 mot s6 yéu céu cy thé ddi véi nguroi didu hanh Quy theo quy dinh cia Uy
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9.9.15

9.9.16

10.1
10.1.1

10.1.2

10.2

10.2.1

Ban Ching Khoan Nha Nudc va cén ¢é thii gian dé Céng Ty Quan Ly Quy bd nhiém nhén su thay thé
dap tmg duge cac yéu clu nay. Cu thé, Uy Ban Ching Khoan Nha Nuée quy dinh ngudi diéu hanh Quy
phai dap dng di s6 nam kinh nghiém yéu céu dbi véi ngh:ep Vi quan Iy quy chuyén nghigp, do kién
thire chuyen mén va duge cdp chimg nhén hanh nghé quan Iy qu§ bdi Uy Ban Ching Khoan Nha Nude.
Viée nay c6 thé anh hudng tam thoi dén két qua hoat dfng cia Quy. Tuy nhién, hoat dong dAu tu ca
Qu¥ luén dugc giam sat va dinh hudng boi Hoi Bong Pau Tu gdm nhiing chuyén gia glau kinh nghiém
trong diéu hanh qu¥ va Cong Ty Quan Ly Qu¥. Do d6, Qu§ hoan toan ¢ thé han ché cac anh huong
tam thoi nay. Thém vao do6, Céng Ty Quan Ly Quy ludn c6 doi ngu ké thira da ning luc c6 thé dam
nhén vai trd didu hanh Qu§ ngay khi cin thiét va han ché t6i da cac tac déng néu cé doi véi Quy trong
truong hop nay.

Riii Ro Do Sr Kién Bit Kha Khang

Day la céc rii ro 6 thé anh hudng [6n va dét ngdt 18n gia tri cia tht ca hodic mét sé tai san cha Quy khi
cée Sy Kién Bt Kha Khang giy anh huéng xay ra mot cich khach quan, khéng thé luong trude duge
va khong thé khic phuc duge mac du da ap dung moi bi€n phip cn thiét trong khé ning cho phép. Cé
rt it bién phap dé giam thiéu rai ro do Su Kién Bt Kha Khang. Da dang héa danh muc dau tr vao céc
nganh, Iinh vue khéic nhau gép phan gidm thiéu rii ro bit kha khang vi cdc rii ro nay thudng khéng tac
dong dén tit ca chimg khoan clng mét liic, hofc tac dong & cac mirc df khac nhau. 0 chp d6 cong ty
trong danh muc, chinh sach béao hiém va cic ké hoach khic phuc tén thét c6 thé gitp gi6i han téc dong
ctia mét sé Su Kién Bt Kha Khang.

Rii Ro Thiéu Céc Cong Cu Phong Ngira Riii Ro

Theo quy dinh cta Phap Luét, Quy duge st dung cac chiing khoan phai slnh niém yét cho muyc dich
phong ngla rai ro. Tuy nhién, cac ¢dng cu phai sinh hién tai chua phat trién nén kha ning sé khéng c6
san cdc ¢dng oy phi hop dé sir dung phong ngiva rii ro. Vi vy, Céng Ty Quan Ly Quy s& ap dung déng
thoi nhidu phuong phép quén tri rii ro khac dd dé cp bén trén dé& giam thidu rai ro cho Qu va Ngudi
S& Hivu Chirng Chi Quy.

CHUONG TRINH PAU TU
Chwrong trinh dau tw thong thwdng
Gioi thiéu chung

Chwrong trinh VinaFlex dugc gidi thiu nham giap Nha déu tu t& chie va Nha ddu tu ca nhén thyc hién
ké hoach tai chinh va da dang hda céc hinh thirc dau tu thong qua viée dau tu vao ching chi quy mé
mot cach linh hoat,

Cach thie xac dinh gia dich vu ap dung

Dé tham gia chuong trinh, Nha dAu tu chi cdn ma tai khoan giao dich Chirng chi Qu§ md dugce quan 1y
béri VinaCapital va do Pai Iy chuyén nhugng cung cép sb tai khoan giao djch ctia Nha dau tw théng qua
dai Iy phan phéi. Trong hé théng ctia Dai Iy chuyén nhugng, khoan dau tu vio chuong trinh VinaFlex
s& duge theo di tach biét véi cae chuong trinh dAu tu khéc.

Nha dAu tu khi thye hién 1énh mua thém hay ban bot Ching chi Quy dang nam giti thi Nha ddu tw phai
chi dinh 18 s& thyc hién cho chuong trinh diu tu cu thé. Khi dé mac gid dich vu phat hanh va gid dich
vu mua lai Chémng chi Qu¥ cdn ot vao mue gia dich vy cia chuong trinh du tw twong ting, ap dung tai
thai diém ding ky giao dich Chimg chi Quy, dugc quy dinh tai Ban Cdo Bach ciia Qu§ hodc trang théng
tin dién tir ctia Cong ty Quan ly Quy.

Chuong trinh dau tw dinh ky

Gioi thién chung
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10.2.2

10.3

10.3.1

10.3.2

XI.

11.1

Pau tu dinh ky VinaSIP la chuong trinh ddu tur tiét kiém c6 hé théng cho phép Nha diu tr c6 thé tiét
kiém mdt khoan tién ¢ dinh mét cach thuong xuyén bing cich mua dinh ky hang thang cac Ching chi
Quy.

Nha déau tu tham gia mot ky giao dich bt ky m&i thang va duy tri thdi gian ddu tu ti thidu 1 12 ky lign
tuc (twong (g 12 thang) véi toi da khdng qué 03 ky (tuong tmg 03 thang) khéng déu tu lién tuc va trong
12 ky dau tu nay nha dau t khéng thue hién 1&nh béan.

Cach thire xac dinh mire gia dich vu ap dung

Nha diu tu chi dugc giao dich mua t5i da 1 ky/1 thing dbi voi chuong trinh ddu tw dinh k¥. Néu nha
dAu tu chuyén tién cho k¥ giao dich thir 2 trong thang thi tién s& dwoc ty dong gitt lai dé khop cho ky
giao dich déu tién cia thang tiép theo hojic tra lai tién theo yéu ciu cia nha diu tu. Nha dau tw ¢ thé
chuyén tién dau tu chuong trinh vao bit ky ngay lam viéc nao trong thang va tién dau tu hop 1é sé duge
khép 1énh vao ngay giao dich chimg chi qu¥ gén nhét cta quy ngay sau do.

Néu nha dau tw thuc hién I€nh ban Chirng chi Qu§ mua theo chwong trinh déau tu dinh ky trude khi thyc
hién di 12 k déu tir thi s& chiu mirc phi phat ctia chuong trinh (néu c6). Chuong trinh s& ti déng dimg
khi nha dau tu thue hién 1énh ban trong 12 ky dau tir hodc khéng thyc hién du tu lién tuc tir hon 03 ky
trdr 1én, khi d6 thoi gian nim giii dé tinh gia dich vu mua lai cho nha d4u tu s& bat diu dwoc tinh lai.

Chwong trinh dau tu linh hoat
Gidi thiéu chung

Chwong trinh d4u tw linh hoat 1a chuong trinh danh cho cdc nha ddu tr ¢é muc tiéu diu tw dai han va
phit hop véi nha du tu tham gia cac kénh digital.

V&i chirong trinh dau tir linh hoat, nha ddu tir c6 thé thuc hién viéc mua, ban Ching chi Quy mé mét
cach linh hoat phi hgp véi muc tiéu dAu tu cia minh.

Cach thire xac dinh mikc gia dich vu 4p dung
Miic gi4 dich vu phat hanh 4p dung d6i voi chwong trinh du tu linh hoat t6i da 14 2%.

Khi nha ddu tu thuc hién ban chimg chi qu§ thi mirc gia dich vu mua lai s& duge ap dung tuong tng vai
Ina chon ban clia nha dau tu nhung khéng vugt qua mirc gia dich vu mua lai t5i da quy dinh tai Ban Céo
Bach ctia Qu. Miic gia dich vu mua lai s& duge théng bao cu thé trén trang thong tin dién tir cia cic
dai Iy phén phbi.

PHAT HANH LAN DAU PON VI QUY RA CONG CHUNG

CAN CU PHAP LY

(1) Luét Ching Khoan 56 54/2019/QH14 do Quéc Hoi nude Cong hoa Xa hdi Cha nghia Viét Nam
ban hanh ngay 26 thang 11 nim 2019, c6 hiéu lyc tir ngdy 01 thing 01 ndm 2021,

(2)  Ludt Doanh Nghiép sb 59/2020/QH14 do Quéc Hai thong qua ngdy 17 thang 06 nim 2020 va cb
higu luc tlr ngay 01 thang 01 niim 2021 va c4c vin ban hudng dan thi hanh Luat Doanh Nghiép;

(3) Nghj dinh s 155/2020/ND-CP ban hanh ngay 31 thing 12 nam 2020 quy dinh chi tiét thi hanh
mot s6 didu ctia Ludt chimg khoén, ¢6 higu lye tir ngdy 01 thang 01 nam 2021,

(4) Nghidinh 156/2020/ND-CP ngay 3| thang 12 ndm 2020 ciia Chinh Pha quy dinh xit phat vi pham
hanh chinh trong [inh vue chimg khoan va thi trudng chimg khodn, ¢é hiéu lyc tir ngay 01 thang
01 nim 2021;

(5) Théng tu sb 99/2020/TT-BTC ngay 16 thang 11 nidm 2020 ctia B Tai Chinh hutng dén v& hoat
dong cia céng ty quan ly qu¥ dau tu chirng khoan, ¢6 hiéu lue tir ngay 01 thang 01 nam 2021;
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(6)
(7
(8)
&)
(10)

(11

Théng tur 96/2020/TT-BTC ngay 16 tha’mg 11 nam 2020 ctia B& Tai Chinh hudng din cong bd
thong tin trén thi trudng chimg khoén, c6 hiéu lyc tir ngay 01 thang 01 nim 2021;

Thong tw s6 98/2020/TT-BTC ngay 16 thang 11 nim 2020 ciia Bd Tai Chinh huéng dén hoat dong
va quan ly quy diu tr chimg khoan, ¢ hidu Iuc tiy ngay 01 thang 01 nam 2021;

Thong tw so 198/2012/TT-BTC ngay 15 thang 11 ndm 2012 ciia B Tai chinh huong dan ché do
ké toan ap dung voi quy ma;

Thong tu 0 197/2015/TT-BTC ngay 03 thang 12 nim 2015 cba B Tai Chinh ban hanh quy dinh
vé hanh nghé chimg khoan;

Théng tu 101/2021/TT-BTC ngay 17 thang 11 nim 2021 cta Bo Tai chinh quy dinh vé& gia dich
vy trong linh vuc ching khoén 4p dung tai S& giao dich chitng khoan va Téng cong ty luu ky va
bu trir chirng khodn Vit Nam; ¢ hiéu lyc tir ngay 01 thang 01 nim 2022.

Théng tur s6 102/2021/TT-BTC ngay 17 thang 11 nam 2021 cta B Tai chinh quy dinh gia dich
vu trong linh vue chimg khoén ap dung tai cac t6 chirc kinh doanh chirng khoan, ngan hang thuong
mai tham gia vao thi trudng chimg khoan Viét Nam;

11.2

(12) Cac van ban phap ly c6 lién quan khac.
PHUONG AN PHAT HANH LAN PAU
11.2.1 Théng Tin Co Ban Vé Phuwong An Phit Hanh Lin Diu

Tén Quy Quy Péu Tu Can Bing Tué Sang VinaCapital

Loai hiuh Quf mo

Théi han chia Quy KKhéng xac dinh thét han

Cong Ty Quén Ly Qu¥ Céng Ty C4 Phén Quan Ly Quy VinaCapital

Ngin Hang Giam Sat Ngin Hang TNHH Mot Thanh Vién Standard Chartered (Viét Nam)
Pai Ly Chuyén Nhuong Tong Céng ty Luu Ky va Ba Triy Chiing Khodn Viét Nam

Muc Tiéu Va Chién Lirgc
Piu Tw

Muc tiéu dau tu cia Quy la tang truong Gia Tri Tai San Rong trung
va dai han (tir hai (Z) nam dén nam (5) ndm) va tao thu nhdp on dinh
cho Nha Déu T thong qua déu tr vio cic cd phleu cha céc cong ty
c6 lgi thé canh tranh bén viing, cac logi tin phiéu, trai phiéu, gidy to
cO gia va cac tai san 6 thu nhép ¢b dinh khéc ¢ chat lugng tin dung
tht. Quy s& &p dung chién luge ddu tr ning déng hodic chién luge diu
tur gia tri tuy vao dién bién cha thi trudng va tép trung dhu tu vio
danh muc cc cb phleu niém yét cha cac cong ty c6 loi thé canh tranh
bén viing, c6 thi phin 16n, ning lyc quan trj tdt, tinh hinh tai chinh
vitng manh, ¢ kha niing hoat dong tdt ké ca trong diéu kién thi
trudmg khéng thuén lgi va dang duge dinh gid hap dan so véi tiém
nang ting trudng trong tuong lai cia cong ty Ngoai ra, Quy cling
s& dau tu vao cac loai tin phleu trai phleu glay o co gia va cac tai
san c6 thu nhép cb dinh khac co chit lugng tin dung tdt, d4m bao thu
héi vén va mang v& céc khoan thu nhap ¢ dinh cho Quy. Nha Pén
Tu vui léng tham khao thém cic Muc 9.3.1va 9.3.2.

Co Céu Piu Tw

Qu¥ s& dAu tu vao (i) céc tai san c6 thu nhip b dinh nhu trai phidu,
tién giri ngén hang, ngoai t& va cdng cy th trudng tidn 6, (i) ¢d
phiéu niém yét hogic dang ky giao dich, ¢6 phiéu chao ban 1in diu
ra edng ching, trai phidu chio ban ra céng chang, trai phidu doanh
nghiép phét hanh riéng 1é béi to chirc niém yét cé bao lanh thanh
toan ctia t& chirc tin dung hofic cam két mua lai coa t chic phat
hanh téi thidu 1 I4n trong 12 thang va mdi 14n cam két mua lai t5i
thiéu ba muoi phin trim (30%) gi4 tri dot phat hanh, va (iii) cac
cdng cy phéi sinh khac theo quy dinh ciia Phap Luét. Nha Diu Tu
vui long tham khéo thém cac Mue 9.3.2.9 va 9.3.3.

Quy Trinh Kiém Soat Rii
Ro Pau Tu

Ngudi diéu hanh Quy chi duge phép d4u tur nhitng tai san dioce phép
dau fu va trong gidi han cho phép theo quy dinh tai Diéu L& ciia Quy
va cong bo tai Ban Cdo Bach ndy. Ngan Hang Giam Sét va bd phén
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kiém so4t ndi bo clia Cong Ty Quan Ly Qu¥ cé trach nhiém giam sat
va kiém tra hoat dong dau tu clia Qu§ nham dam bao hoat déng nay
tudn tha cic han ché diu tu theo quy dinh tai Diéu Lé ciia Quy va
cdng bé tai Ban Cdo Bach nay.

Sb Lugng Pon Vi Quy Dy
Kién Chao Ban

5.000.000 (nam trigu) Don Vi Quy

S6 Lirgng bon Vi Quy Té6i
Pa Va T6i Thiéu D Kién
Chio Bén

Khéng ap dung

Thoi Han Phat Hanh Trong
Lin Phat Hanh Lan Diu

Trong thdi han t6i da chin mwoi (90) Ngay ké tir ngay gidy chiing
nhén dang ky chao ban chitng chi qu¥ ra céng ching ¢ hiéu luc.
Th&i han ding ky mua ching chi quy cho nha ddu tr téi thiéu 13 20
ngay; th&i han nay dugc ghi trong ban thong bao chao ban sau khi
Quy duge cp Gidy chimg nhan ding ky chao bén chitmg chi quy ra
cong chiing. Thoi gian phat hanh Chimg chi qu§ lan diu ra cong
chiing ¢6 thé két thiic sém hon thdi gian dy kién néu thoa min tat ca
cic didu kién sau: (i) tdng gid tri ding ky mua t&i thidu
50.000.000.000 VND (Nim Muoi Ty Ddng Viét Nam}; (ii) thoi han
dang ky mua Chiing chi qu§ cho Nha Piu Tu t8i thiéu 14 hai muoi
(20) Ngay ké tir ngay phan phdi chinh thirc, duge ghi trong théng
bao chao ban cia Cong Ty Quan Ly Qu¥; va (jii) ¢6 it nhét mot trim
(100) Nha Bau Tu, khong ké Nha Bau Tu chuyén nghiép mua Ching
chi quy.

Truding hop khong thé hoan thanh viée phan phéi chimg chi quy
trong th&i han néu trén, Cong ty quan Iy quy duge dé nghj Uy Ban
Chitng Khodn Nha Nudc xem xét gia han viée phén phébi chirng chi
quy, nhung khéng qua ba muoi (30) ngay sau khi két thic thoi gian
phén phdi chitng chi quy.

Ménh Gia 10.000 YND/Don Vi Quy
Gia Phat Hanh 10.000 VND/Bon Vi Quy
Don Vi Tien Té VND

S6 Lwgng Piing Ky Toi
Thiéu

Chuong Trinh VinaFlex: 2.000.000 VND tuong duong 200 Pon Vi
Qu. )

Chuong trinh déu tu dinh ky: 500.000 VND tuong duong 50 Pon Vi
Quy.

Phuong Thire Phin B6 Don
Vi Quy Lan Dan

bon Vi Quf duge phén b6 cho tirng Nha Pau Tu tham gia bing cach
14y tdng s8 tien dau tw ban dAu chia cho gi4 phét hanh.

Phwong Thire Va Hinh Thire
Thanh Toan

Vige thanh toan phai dwge thyc hién bing hinh thic ohuyén khoan
vao tai khoan phong tda ciia Quy. Quy s& khong chip nhan thanh
toan bing tién mat.

Thei Gian Pé Xac Nhin
Giao Dich Ciia Nha Dau Tu

Trong thoi han ndm (05) Ngay Lam Viée ké tir ngdy gidy ching nhén
déng ky thanh ldp Qu§ co hiéu lyc.

Ngay Giao Dich Gin Nhit
Dy Kién Sau Khi Két Thitc
Phat Hanh Lan Diu

Trong théi han ba muoi (30) Ngay, ké tir ngay gidy chimg nhin ding
ky thanh lp Quy 6 hiéu luc, Cong Ty Quan Ly Quy s& t& chiic giao
dich Don Vi Qu¥ dinh ky mét (01) tudn mét (01) 1dn d& Nha Pau Tu
thue hién giao dich Don Vi Quy. Cong Ty Quéan Ly Quy s& cong b
ngay giao dich chinh thirc trén trang thong tin dién ti ciia Céng Ty
Quan Ly Quy v&/ hoiic cila Dai Ly Phéin Phéi.

11.2.2 Danh Sach Piém Nhan Lénh Cho Dot Phat Hanh Don Vi Quy Lin Diu

Céng Ty C6 Phin Quan Ly Qu¥ VinaCapital ) .
Lu 17, Toa nha Sun Wah, 115 Nguyén Hué, Phuong Bén Nghé, Quén 1, Tp. Ho6 Chi Minh, Viét Nam

Dién thoai: (84 — 28) 3821 9930
Fax: (84 — 28) 3821 9931
Email: irmm@vinacapital.com
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11.2.3

X11.

12.1

12.2

12.2.1

Website: www.vinacapital.com
Xit Ly Truong Hop Phat Hanh Dos Vi Quy Khong Thanh Céng

Trong thoi han muoi lam (15) ngay, ké tir ngay két thiic dot chio ban, Cong Ty Quan Ly Qu¥ phai cong
bé théng tin va bao céao UBCKNN. Céng Ty Quén Ly Quy phal chiju moi phi tén va nghia vy tai chinh
phét sinh tir viéc huy déng vdn va hoan trd cho Nha Piu Tw moi khoan tién di dong gop khi xay ra mt
trong cac truong hop dudi day:

a)  C6 it hon mot trim (100) Nha Péu Tu, khong ké Nha Piu Tu chirng khoan chuyén nghig¢p, mua
Baon Vi Qu¥;

b) Tdng gia trj vn huy déng duge thip hon 50.000.000.000 VND (Nim Muoi Ty Ddng Viét Nam);
hoic

¢)  Viéc phén phdi Don Vi Quy khéng hodn tit trong thdi han phan phéi céng bd trong Ban Céo Bach
nay va Cong Ty Quan Ly Quy khong ¢6 ¥ dinh d€ nghj UBCKNN chip thuén viéc gia han thém
thdi han phan phdi Bon Vi Quy t6i da ba muoi (30) ngay theo quy dinh cia Phap Luét.

Dé tranh hiéq nhim, cac khon tién ma nha dau tir di déng gop s& duge Ngin Hang Giam Sat hoan tra
lai cho nha dau tu tir tai khodn ctia Qu¥ dugc phong téa tai Ngin Hang Giam Sat.

GIAO DICH PON VI QUY CAC LAN TIEP THEO
Nha Dau Tir ¢6 thé lién tuc giao dich Don Vi Qu§ ké tir Ngay Giao Dich déu tién.

Nha Diu Tu nén tham khéo ¥ kién cia chuyén gia tu van riéng cta minh d8 dam bao Nha bau Tu dip
ang da di€u kién dé dau tu vao Quy theo cac quy dinh ctia Phap Ludt 4p dung doi véi minh va ligu Quy
¢ phu hgp vai kha niing chap nhan rdi ro ciia minh hay khong.

NGAY GIAO DICH VA TAN SUAT GIAO DICH DON VI QUY

Nha Dau Tu ¢6 thé mua, ban, chuyén ddi qu§ hoic chuyén nhueng Pon Vi Quf vao ngiy Ngay Giao
Dich.

Ngay Giao Dich 12 ngay 1am viée, tir Thit Hai dén Th& Séu hang tudn.

Truong hop ngay giao dichroi vao ngay nghi 18, ngay nghi bu theo quy dinh phap ludt va/hoiic quy dinh
ndi bo clia Cong ty Quan Iy Quy, cu thé 1a ngay nghi Gidng sinh va/ hode ngdy nghi du lich cia cong ty
(Cong ty Quan ly Quy s& thong béo trén trang thong tin dién tu, néu ¢6), nhung vin dam bio tan sut
giao dich t6i thiéu hai (2) l4n trong mét (1) thang theo quy dinh phap ludt hién hanh, thi viéc giao dich
Chiing chi Qu¥ s& dugc thye hién vao Ngay giao dich ké tiép cta Quy.

Viée thay ddi Ngay Giao Dich s& duge théng bdo trude cho cac Pidm Nhan Lénh va duge thong bao
trén trang thong tin di¢n tir ciia Cong Ty Quan Ly Quy. Cong Ty Quén Ly Quy ¢o thé thay dbi tin sufit
giao dich hodc/va Ngay Giao Dich khi thiy c¢in thiét. Trong trudng hgp giam tin suét giao dich thi phal
duge Dai hdi nha diu tu théng qua nhung khéng it hon hai (02) lan trong mét (01} théng, Viéc tang tin
suit giao dich s& duoc Céng Ty Quan Ly Quy théng bao cong khai, cap nhat phén thay déi nay vao Ban
C#ho Bach, théng bio cho Ngan Hang Giam Sat va c6ng bd thong tin theo quy dinh ctia phép luét. Céng
Ty Quéin Ly Quy s& cip nhét noi dung thay déi nay vao Diéu 18 Quy tai ky hop Dai hgi nha déu tu gin
nhat.

THOT PIEM PONG SO LENH VA XAC NHAN GIAO DICH

Thei Diém Doéng S& Lénh cho viée xtr Iy va chép nhdn cac chimg tr ¢An thiét cta cdc Lénh Mua, Lénh
Ban, Lénh Chuyén Doi hoic Lénh Chuyen Nhuong dé thuc hién trong Ngay Giao Dich va cho viée
thanh toan cac Lénh Mua duge quy dinh chi tict nhwr sau (Ngay Giao Dich duge ky hiéu 13 “ngay T):
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1222

12.2.3

12.3

12.4

12.4.1

12.4.2

12.4.3

Thoi Diém Pong S6 Lénh
Logi Lénk ' Thanh Toan" Hb Sot™

L&énh Mua Trong ngay T-1 (**) 14:40 gid ngay T-1 (¥*%)
Lénh Ban, Lénh Chuyén Déi, Khéng ap dung 14:40 git ngay T-1 (***)
Lénh Chuyén Nhuong hodc Hiy
Lénh

(*) Han cudi ciing & tidn mua Pon Vi Quy duge ghi cé vao tai khoan cta Quy tai Ngan Hang Giam
Sat.

(**) Thai Diém Péng So Lénh 4p dung cho viéc nép ddy da hd so tai Diém Nhén Lénh.

(***) Ngay lam viéc gin nhit truée ngdy giao dich (ngdy T-1)

Thei Diém Déng $6 Lénh s& duge ghl nhan tai cic Diém Nhan Lénh 12 14 gio 40 phat (gitr Viét Nam)
ngdy T-1. Truong hgp ngay déng sb 18nh roi vao ngay 18 hode ngdy nghi bi ngay 1é theo quy dinh phap
luit va/hodc quy dinh ndi bd ciia Cong ty Quan 1y Quf (néu c6), nhung van dam bao tin suét giao dich
t5i thidu hai (2) lan trong mét (1) thang theo quy dinh phép luat hién hanh, thi théi diém dong sb 1énh la
ngay lam viéc lién ké trude ngay déng sb lénh. Voi nhung 1énh giao dich hgp 18, Gia Trj Tai San Rong
clia Ngdy Giao Dich T s& dwoc 4p dung dé xac dinh gid giao dich.

Trong thdi han ba (03) Ngay Lam Viéc Ié tir Ngay Giao Dich Bon Vi Qu§ nhung khéng qua Ngay Giao
Dich tiép theo, Céng Ty Quan Ly Quy, t6 chite cung cép dich vu 6 lién quan va Dai Ly Ky Danh ¢6
trach nhidm cip nhat ddy du thong tin vé sé hitu sau giao dich Don Vi Qu¥ ciia Nha Dau Tu tai 84 Chinh
va giii cho Nha Dau Tu da thuc hién giao dich Don Vi Quy ban xéc nhan giao dich theo mAu quy dinh
ctia Phap Luét.

GIAO DICH MUQN

Cac 1énh giao dich nhan duge sau Thoi Diém Béng S6 Lénh cia mét Ngay Giao Dich twong tmg khong
duge phép thuc hién tai Ngay Giao Dich d6. Cac Iénh giao dich nhin dugc sau Thoi Diém Dong S6
Lénh s¢ duge xir ly nhur sau:

Loai Lénh X Ly

Lénh Mua Dugc xem 1a Lénh Mua Duge Chap Nhén va duge
giil lai dé thue hién tai Ngay Giao Dich ké tiép trr
khi Nha déu tu c¢é chi thi khac.

Lénh Ban, Lénh Chuyén Dai, Lénh Chuyén Buge ty déng hiy, Nha Pau Tu cén phéi giti lai lénh
Nhuong hodc Hiy Lénh giao dich mdi cho Ngay Giao Djch tiép theo.

MUA PON VI QUY
Khdi lwong giao dich mua tdi thiéu
Gia trj diing ky mua tdi thiéu: mét trdim nghin (100.000) ddng

Khong 6 miic gigi han dau tu téi 1 cho Nha Diu Tu. Cong Ty Quan Ly Qu¥ béo luu quyén thay dbi
gi6i han d4u tu trén trong ting thoi diém va s& thong bao vé cac thay dbi nay.

Gia Mua Pon Vi Quy va Gia Dich Vu Phat Hanh

Don Vi Qu¥ duge phat hanh tai Gia Tri Tai San Raéng cua Ngay Giao Dich tuong tng cong véi Gid Dich
Vu Phat Hanh. Gia Dich Vu Phat Hanh duge thé hién tai Muc 9.6.1.1.

Quy Trinh Thye Hién Lénh Mua
Lénh Mua dugce thue hién theo quy trinh thé hién tai Muc 9.4.1 va Phy Luc 01 cta Ban C4o Bach nay.
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12.5

12.5.1

12.5.2

12.5.3

12.5.4

BAN DON VI QUY
Khéi lrgng giao dich ban va duy tri tai khoan t6i thidu

S6 hrgng CCQ duy tri tai khoan t8i thidu: mudri (10) CCQ, trir truvdng hop phat sinh ching chi quy Io
(dudi mudi (10) chimg chi quy) do [énh mua cia Nha diu tu.

Sé lwong CCQ ding ky ban tdi thidu: mudi (10) CCQ.

Truémg hgp Nha diu tu thue hién 1énh ban hodic 1énh bin chuyén ddi din dén sb lugng CCQ ném gilr
con lai thap hon s6 lugng CCQ duy tri tai khoan t6i thiéu thi 1€nh ban/lénh ban chuyén ddi s¢ dugc thuc
hién doi v6i toan b Ching chi Quy Nha diu to dang nim giit dé s6 du méi tai tii khoan s& bang khéng

(0).

Trudng hgp Nha dau tu ding ky ban hét, nhung do Céng ty Quan ly Quy ap dung 1énh phan bd theo
khdi lwgng ding ky ban (pro- rata) theo quy dinh tai Diéu 18 Qu¥, dan den 50 lugng Chung chi Quy con
lai sau khi thuc hign lénh phan b theo khdi lugng (pro-rata) thap hon s& hrong ndm giit tdi thidu thi sb
Iugng cdn lai ndy s& duge tw déng béan toan b trong lan giao dich tiép theo.

Céng Ty Quan Ly Qu¥ ¢6 quyén thay ddi cac mire ban Don Vi Quy t6i thiéu va sé dur tai khoan t6i thiéu
vao ting thot diém.
Tinh Gia Dich Vy Mua Lai va Thanh Toan

Gia Dich Vy Mua Lai duge thé hién tai Muc 9.6.1.2. Thué 4p dung d8i v6i giao dich ban Pon Vi Quy
phai gili lai tai nguon (n€u cd) s€ dugc trir di tir tong gia tri ban Don Vi Quy.

Gia Ban trén mdt Don Vi Quy = NAV trén mét Pon Vi Qu¥ tai Ngay Giao Dich X (1 - Gia Dich Vu
Mua Lai trén m§t Pon Vi Qu¥).

Vidu: vao Ngay Giao Dich T, NAV cila mét Pon Vi Quy I 12.000 VND, Nha Dau Tu ca nhén ban
500,12 Bon Vi Quy, Gia Dich Vu Mua Lai la 2,25% NAV va thué dp dung doi voi giao dich ban Don
Vi Qu¥ phai giii lai tai ngudn 1a 0,1% trén gia tri giao dich. Lénh Ban s€ duge thye hién nhu sau:

S6 Bon Vi Quy dit ban 500,12

Gia tri ban 500,12 x 12.000 = 6.001.440
Gia dich vu mua lai 6.001.400 x 0,5% = 30.007
Thué 6.001.400 x 0,1% = 6.001

S& tién thu duoc 6.001.440 - 30.007 - 6.001 = 5.965.432

Luwu y: Vi du trén chi cho muc dich minh hoa, khong cé bit ky goi ¥ hay 4m chi vé gia hay phi giao dich.
Nha Déau Tu cén tham khao céc diéu khoan ciia Ban Cao Bach hojic Didu Lé caa Quy dé ¢6 thong tin
chinh x4c. Ngoai ra, khoan thué 4p dung déi vai giao dich ban Pon Vi Qu¥ phai gitt lai tai ngudn 0,1%
trén gid tri giao dich s dung trong vi dy minh hoa trén duoc ap dung cho giao dich Bon Vi Qu¥ tai thoi
diém phat hanh Ban Cao Bach nay va chi ¢6 tinh chit minh hoa. Nha Du Tu cén tham khao quy dinh
vé thué ap dung tai thoi diém thuc hién giao dich cu thé dé c6 théng tin chinh xac.

Quy Trinh Thyuc Hién Lénh Ban
Lénh Ban dugc thue hién theo quy trinh thé hién tai Myc 9.4.2 va Phy Luc 01 cha Ban Céo Bach nay.
Thanh Toan Tién Ban Pon Vi Quy Cho Nha Piu Tu

Viéc thanh toan tién ban Don Vi Qu¥ cho Nha Dau Tu sau khi da trir Gid Dich Vu Mua Lai va thué (néu
c6) s& duge thuc hién trong vong ndm (05) Ngay Lam Viée ké tir Ngay Giao Dich. Phi ngén hang phat
sinh tir viéc chuyén tién ban Pon Vi Qu¥ tGi tai khoan cia Nha Piu Tu s8 duge khiu trir tir tién ban
Bon Vi Quy.
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12,6

12.6.1

12.6.2

12.6.3

12.7

12.7.1

12.7.2

12.7.3

12.7.4

12.7.5

Tién ban Don Vi Quy s& duge chuyén khoan t6i tai khoan ngan hang mang tdn Nha Bau Tu hodc tai
khoan ngan hang do Nha Dau Tu chi dinh véi s tai khodn da dang ky trong S& Ding Ky Nha Déu Tu
cén dam bao thong tin tii khoan trong S8 Diing Ky Ia chinh xéc dé tranh cham tré hodc khdng nhin dugce
tién thanh toén ban Don Vi Quy.

CHUYEN POI1 QUY
Mike T4i Thiéu Bi V&i Lénh Chuyén Doi

Lénh Chuyén Dai tbi thidu 1a mot trim (100) Don Vi Qu§. Trong trudng hop s6 dur tai khoan nhé hon
mét trim (100) Pon Vi Qu§ thi Nha Dau Tu khéng thé thuc hién Lénh Chuyén Dai.

Gi4 Dich Vu Chuyén Ddi

Gia Dich Vu Chuyén D&i duge thé hién tai Muyc 9.6.1.3.

Quy Trinh Thre Hién Lénh Chuyén Poi

Lénh Ban dugc thuc hién theo quy trinh thé hién tai Muc 9.4.3 va Phy Luc 01 cta Ban Cdo Bach nay.
CHUYEN NHUQNG (PHI THUONG MAI) PON VI QUY

Pon Chuyén Nhuwong

Nha Dau Tu khéng duge phép chuyén nhugng thuong mai d6i voi ‘Bon Vi Qu§. Tuy nhién, Nha Diu
Tu ¢6 thé ohuyen nhugng Don Vi Quy cho ngudi khac trén nguyén tc phi thuong mai, ¢6 thé dugi dang
qua tang, thira ké hodc thuc hién 1énh cla tod 4n. Lénh Chuyen Nhugng chi dwge thue hién dudi dang
36 lugng Don Vi Qu, bao gdm ¢4 phin 1é ctia Don Vi Qu§. Nha Diu Tu chuyén nhwgng cin dién Lénh
Chuyén Nhuong va ludn ludn phai dam bao ring ngudi nhin chuyén nhugng Bon Vi Qu§ néu chira phai
14 Nha Déu T phai dap ting cée diéu kién vé thi tuc tdng hop va thim dinh théng tin nhan biét Nha déu
tw (“KYC”) va phong chéng rira tién (“AML”) theo cac néi dung quy dinh ap dung ddi véi Nha Diu Tu.

Xir Ly Cédc Bon Chuyén Nhwgug

Nha Pau Tu mudn thuc hién chuyén nhugng hoic ngudsi thita hudng thira ké trong trudng hop thira ké
¢d theé ndp Lénh Chuyén Nhugng tai bat k¥ Biém Nhin Lénh nao,

Lénh Chuyén Nhugng duge kém theo Don Ding Ky ¢6 tai cic Diém Nhan Lénh va trén trang dién tir
ctia Céng Ty Quan Ly Quf, www.vinacapital.com. Néu ngudi nhan chuyen nhugng chua phai la Nha
Diu Tu, ngu01 nhéan chuyén nhugng Don Vi Quy s& phai ngp thém cdc gidy to khac nhu quy dinh adi
v6i ngudi mua Don Vi Quf lan déu va tr ong trugng hop thira ké, ngudi thira ké s& phai ndp cac gidy tor
chimg minh minh dugec thira k& va ¢6 quyén s& hitu Don Vi Quy theo quy dinh ctia Phap Luat.

Tuén Thu

D4 tudn tha cdc quy dinh vé KYC va AML, ngum nhéan chuyén nhugng Don Vi Quy chua phai la Nha
Diu Tu s& phai tudn thi cac thi tuc vé KYC va AML 4p dung cho ngudi mua Don Vi Qu¥ lan déu.

Xdc Nhén Lénh Chuyén Nhrgng

Cac Lénh Chuyén Nhugng Puge Chip Nhan duge thure hién boi Pai Ly Chuyén Nhugng tai Ngay Giao
Dich tuong Ung.

Gia Dich Vu Chuyén Nhugng

Gia Dich Vy Chuyén Nhuong phi thuong mai duge thé hién tai Muyc 0.
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XTII.

HUY LENH GIAO DICH PON VI QUY

Nha Péau Tu cé thé hoy cac énh giao dich bing cach dién va ndp phiéu Hiy Lénh tai cac Diém Nhan
Lénh ctia Pai Ly Phan Phoi ciia ho trude Thei Diém Bong Sb Lénh ap dung cho cac giao dich do.

TAM DUNG THU'C HIEN GIAO DICH PON VI QUY

Cong Ty Quan Ly Qu¥ co thé tam dimg thuc hién giao dich Don Vi Qu§ hoiic chi thire hién mét phéan
giao dich Don Vi Qu¥ khi xdy ra cac trudng hgp theo quy dinh tai Muc 9.4.4 ctia Ban Céo Bach nay.

PONG TAI KHOAN GIAO DICH PON VI QUY
Tai khoan giao dich Pon Vi Quy ctia Nhi Dau Tu sé duge dong trong cAc truong hop sau:

(a)  Khi Nha Déu Tu ¢6 yéu ciu béing vén bén vé viéc déng tai khoan. Tuy nhién, truge khi thuc hién
dong tai khoan, Nha Dau Tu phai thuc hién Lénh Ban nham dua s6 du Pon Vi Qu¥ trong tai khoan
vé bang khong (0);

(b)  S& du thyuc té cia tai khoan giao dich Don Vi Quy bing khong (0) duy tri lién tuc trong khoang
thoi gian 12 thang; hodc

(¢) Theo yéu cAu cha co quan nhi nuée ¢6 thAm quyén hojc theo quy dinh ciia Phap Lust.

Sau khi tai khoan da dugc déng, Nha Béu Tu khéng thé thue hién bat ctr giao dich nao trén tai khoan d4
déng. Néu mubn tiép tuc dau tw, Nha Pau Tu phii mé mét tai khoan giao dich Don Vi Quy méi bing
cach thue hién cac thid tuc nhu khi ding ky mua Pon Vi Quy 1an d4u theo cac thi tuc duge dugce trinh
bay & Ban Cao Bach nay.

CONG BO GIA TRI TAI SAN RONG VA TINH HiNH GIAO DICH PON VI QUY

Gia Tri Tai San Réng cua Quy va Gié Tri Tai San Rong trén m4t Pon Vi Quy phai dugc cong b cong
khai theo quy dinh ctia phap ludt vé c6ng bo thong tin trén thi trudng chimg khoan.

Nha diu tr cin luu ¥ ddy chi 1a thong tin tham khao do d6 VinaCapital khéng chju trach nhiém bt ké
nhiing khoan 15 hay thiét hai nio ma Nha d4u tur ganh chju khi dwa vao nhitng théng tin cong bé trén.

GIAI QUYET XUNG POT LOIiCH

Cong Ty Quan Ly Quf ¢o nghia vu, theo Diéu L8, Phap Ludt va theo théng 18 qubc té tét nhét, tai moi

thoi diém hoat déng vi lgi ich cia cia Quy va Nha Pau Tu, va quan ly mot cach cong bang, minh bach

va liém chinh dbi voi tat ca cac quy do Céng Ty Quan Ly quan Iy bing cch:

(a)  tach bach cac chién lugc dau tu va muc tidu cia mbi quy do Céng Ty Quan Ly quéan 1y;

(b) tach bach gita tai san ctia Cong Ty Quan Ly v&i tai sdn cia cac quy va tai san ciia cac nha dau tur
Ty thac do Céng Ty Quan Ly quan ly; va

(c) tach bach tai san gilta cac quy dugc quan ly bdi Cong Ty Quén Ly.

T4t c& céc giao dich chirg khoan ctia céc thanh vién Ban Bidu Hanh, Cha Tich va cac thanh vién cia
Hoi Ddng Quan Tri, thanh vién Ban Kiém Soét, ngudi giam st tuan tha, ngudi hanh nghé quan ly quy
va nhén vién clia Céng Ty Quan Ly Qu¥ phai dugc bao cédo bd phan kiém soat ndi bd trude va sau khi
giao dich theo ding quy dinh ctia Phap Luét va quy ché quan tri ndi bd ctia Cong Ty Quan Ly.

Bo phan kiém soat ndi bd va quén tri rii ro ciia Coéng Ty Quan Ly s& chiu trach nhiém theo d6i va gidm
sat cac xung dot loi ich thyc té hoc c6 kha ning xay ra. Trong trudng hop xung 3ot loi ich phat sinh,
Cong Ty Quan Ly Quy s€ thong bao va thao luén vdi Ban Dai Dién Qu¥ dé théng nhat phuong an khic
phuc nham giam thidu hofic quan Iy cAc xung dot do.
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XVII. PHY LYC PiNH KEM
Phu Luc 01: Quy Trinh Va Cac Huéng Dan Giao Dich Pon Vi Quy

Phu Luc 02: Danh Sach Pai Ly Phan Phéi Va Pidm Nhéan Lénh
Phu Luc 03; Phuong phap xac dinh gia tri 1ai sdn cua Quy

PAI DIEN CO THAM QUYEN CUA NGAN CONG TY CO PHAN QUAN LY QUY
HANG GIAM SAT VINACAPITAL
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PHU LUC 01 — QUY TRINH VA CAC HUGNG DAN GIAO DICH DON VI QUY

Nha déu tu cin dién va ky Pon Piang Ky Mé Tai Khoan dé ¢6 thé md tai khoén va tham gia ddu tuw mua Chitng
chi Qu§. Pon Ping Ky clia Nha dau tw c6 thé 1a van ban, tdp dif liéu di¢n t hodc cd hai.

1. Pon Bing Ky Mé Tai Khoan:

Nha diu tu mua Ching chi Quy lan déu tién cén dién déy di vao Pon Ping Ky dé mua Ching chi Quy.
Bon Dang Ky dugc cung cip tai bét cir Pai ly phan phdi hosic Piém nhén lénh nio va trén tr ang thong tin
dién tir cia VinaCapital, wm.vinacapital.com. Bon Déng Ky phal kém theo ban sao hop 1é cc gidy to quy
dinh trong Pon Biang Ky dbi voi m3i c4 nhan/td chiic hoiic ngum duge huong lgi hodc ngudi duoe Gy quyén
(cac ban sao duge ching thuc trong vong sau (06) thang gan nhit). Tt ¢4 Pon Pang Ky phai dugc ky
va/hosic déng ddu dy di.

* Déi véi Nhar déu tuw e cd nhdn Viét Nam, chi chd:p nhdn CMND hodc thé can cwde cdng ddn co thoi han
con lai it nhdt 6 thang. Thoi han cia CMND theo quy dink ciia phap ludt 1é 15 ndm ké tir ngay cap.

Nha ddu tu mua Chimng chi Quy nhitng 1an tiép theo cdn dién diy di vao phleu Lénh Mua dugc dinh kém
theo Pon Ding Ky hodc ¢b sin tai cic Diém nhén 1énh hay trén trang thong tin dién ti cia VinaCapital,
wm.vinacapital.com.

2. Xir Iy Pon Ding K¥:

Nha ddu tu c6 thé ndp Pon bing Ky hoidc Phleu Lénh (true tiép hodic tryc tuyén) sau khi dlen day du thong
tin, kém theo ddy di céc gidy to theo yéu ciu vao bit ky Ngay lam vigc nao tai bt ky Piém nhan 18nh ciha
bit ky Pai ly phan phdi nio.

Dai Iy phan phdi s& nhin ho so ding ky, kidm tra va chuyén cho Pai Iy chuyén nhugng. Cac hd so khéng
day dn hodc chura ding quy dinh s& bj tir chdi.

3. Chuyén tién mua Chiéng chi Quy:
Nha dAu tu chuyén tién dit mua Ching chi Quy dén diing tai khoan ciia Quf dugc mé va phong toa tai Ngan
hang giam sat theo ndi dung sau: [s tai khoan giao dich Chimg chi Quy tai Dai ly phén phdi ciia Nha dau
tu]. Vi du: “91 1CLxxxxxx"; kém theo Pon Bing Ky Mé Tai Khon, phiéu Lénh Mua thé hién théng tin cia
Nha déu tu theo quy dinh trong Ban cdo bach,

Luu y.

v’ Ddm béo tén Nha ddu tie ding ky phai 10 tén nguedi thu hudng va s6 tai khodn ngdn hing phai chinh
xde.

v Viéc chuyem tién véo tai khodn ciia Quy tai Ngdn hang Gidim sdt phai dugce ghi v8 nhimg noi dung
dugre thé hién tai muc (3) bén trén. Quy khéng chap nhdn viée npp tién mdt truc tiép.

4. Giao dich ban Ching chi qu¥:

Khi dit 1énh ban, Nha du tu s& dit ban mdt sb luong Chimng chi Quy xéc dinh, tinh dén s8 thap phén thi
hai (vi du 500,12 Chirng chi Qu§). Do gia tri tai san rong cua Quy dugce xéc dinh vao Ngay giao dich, nén
tai thoi diém dit 18nh Nha ddu tu s& chua biét duoe chinh xéc s6 tién thyc nhan. S6 tién Nha dau tu nhdn
bang sb chirng chi qu§ dit ban nhén gid tr tai san rong coa mdt Don vi Quy trir gia dich vy mua lai Ching
chi Quy (lam tron dén don vi dong) va cac khoan thué, phi (bao gdm ca phi chuyén tién) theo quy dinh cuia
phap luét.

Viéc thanh toan thuc hién dudi hinh thire chuyén khoan vao tai khoan ngfin hang ctia Nha diu tw, Pai Ly
Ky Danh da ding ky hodc tai khoan ngin hang do Nha DB4u Tu chi dinh.

5. Giao dich chuyén ddi Chitng chi quy:
Nha déu tu duge phép chuyén dbi Chirng chi Quy qua lai gifta cac quy do Cong ty quan ly qu¥ quéan ly tai
clng Pai Iy chuyén nhuong Lénh Ban-Chuyén D4i va Lénh Mua-Chuyén Bi duge xir 1y bdi Pai ly chuyén

nhuong theo quy trinh xi ly Lénh Ban va xir Iy Lénh Mua, theo d6 LL.énh Ban- Chuyén Péi duoc thuc hién
trude va Lénh Mua-Chuyén Péi duge thyuce hién sau.
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Cac khoan thué phét sinh tir giao dich Chimg chi quy (néu c6) va phi ngin hang (néu c6) dugce khiu trir vao
s6 tién thu duoc tir Lénh Ban trong Lénh Chuyén Dai.

Nha déu tu chi phai thanh toan gia dich vu chuyén d6i, khéng phai thanh toan gi4 dich vu mua, gia dich vy
ban doi véi cac 1énh thuc hién theo quy trinh chuyén doi

Giao dich chuyén nhugng Ching chi quy:

Nha Pau Tu ¢6 thé chuyén nhuong Don Vi Qu§ cho ngudi khic trén nguyén tic phi thuong mai, c6 thé
dudi dang qua ting, thira ké hoic thue hién lénh cia toa 4n.

Nha Péau Tu c6 thé nop Lénh Chuyén Nhuong tai bt ky Piém Nhin Lénh nao. Lénh Chuyén Nhuong
duge kém theo Pon Béng Ky c6 tai cdc Diém Nhan Lénh va trén trang dién tit cia Céng Ty Quén Ly
Qu¥, wm.vinacapital.com. Néu ngudi nhén chuyen nhirgng chua phai 1a Nha Dau Tu, ngudi nhén chuyen
nhugng Pon Vi Quy s& phai nop thém cac gidy t& khac nhu quy dinh d61 voi ngudi mua Pon Vi Quy lin
dau va trong trudng hop thira ké, ngudi thira ké s& phai nop céc gidy to chitng minh minh duoc thira ké va
¢6 quyén s& hitu Pon Vi Qu¥ theo quy dinh cia Phap Luit,

Céc Lénh Chuyén Nhugng Dugc Chép Nhan duge thue hién bai Pai Ly Chuyén Nhuong tai Ngay Giao
Dich tuong Gng.

Thuye hién thi tuc nhian biét khach hang (KYC) va phong chéng rira tién (AML):

Tu vén vién hosic nhan vién tiép nhan hd so cia Dai 1y phan phdi phai thuc hién thi tuc nhan biét khach

hang (KYC) va phong chdng rira tién (AML) d6i v&i Nha déu tu trude khi chrflp nhén bd hd so hoan chinh.

Dai ly phan phdi ¢6 toan quyén chip nhén hoiic tir chbi bat kj Pon Dang Ky (truc tiép hodc true tuyén)
nio theo Diéu 18, Ban céo bach va céc quy dinh vé KYC va AML va khong cé nghia vu phéi cung cdp Iy
do tir chéi cho Nha déu tu. Cac Lénh Mua duge chép nhan s& duoc thue hién vao Ngay giao dich tuong
ing ké tiép.

Chép nhén hd so, phan bé Chirmg chi Qu¥ va thong bao két qua giao dich

Sau khi tiép nhan hé so dang ky mua, Pai ly chuyén nhugng kidm tra théng tin, m& tai khoan cho Nha
dau tur va phan bd Ching chi Qu¥ cho Nha d4u tr d8i véi cac Lénh Mua duoc dit hop 18.

Két qua giao dich Chimg chi Quy s& dugc théng bao dén Nha dau tr trong thdi han quy dinh tai Ban céo
bach.
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PHU LUC 02 - DANH SACH CAC PAI LY PHAN PHOI VA PIEM NHAN LENH
Céng Ty C6 Phin Quan Ly Qu§ VinaCapital

Dia chi: Lau 17, Toa nha Sun Wah, 115 Nguyén Hug, Phudng Bén Nghé, Quén 1, Tp. Hb Chi Minh, Viét Nam
Dién thoai: (84 —28) 3821 9930

Fax: (84 — 28) 3821 9931
Email: irwm{@vinacapital,.com
Website: www.vinacapital.com

Cong ty Cb phan Fincorp (Fincorp)

Dia chl: 176/1 — 176/3 Pudng Nguyén Van Thuong, Phudng 25, Quéan Binh Thanh, TP H& Chi Minh, Viét Nam
bién thoai: (84-28) 3636 1079
Fax: (84-28) 3636 1078

Cong ty Cé phin Chitng khoan Mirae Asset (Viét Nam)

Pia chi: TAng 7, tda nha Le Meridien, 3C T6n e Thiang, Phudng Bén Nghé, Quan 1, Thanh phb Hb Chi Minh,
Viét Nam

Dién thoai: 84-28) 3910 2222

Fax: (84-28) 3910 7222

Cong ty C ph?m Chitng khodn Vina )

Pia chi: Phong 702, ting 7, toa nha Capital Building, s6 58 phd Kim M3, Phwong Kim M43, Quéan Ba Dinh, Ha
Noi

bién thoai: (84-24) 777 789 96

Cong ty Cb phén Digi Invest .

Pia chi: T:?mg 2, toa Golden West, s6 2 duong L.é Vin Thiém, Phudng Nhén Chinh, Quin Thanh Xuin, Thanh
phd Ha Néi, Viét Nam

Dién thoai: (0878 805 836

Cong ty Ccé ph‘:?m Chirng khoan Ky thnong

Dia chi: Tang 27, TAng 28 va Tang 29, Toa C5 D*Capitale, $6 119 Dudng Trin Duy Hung, Phudng Trung Hoa,
Quén Cau Gifly, Thanh phd Ha Nai, Viét Nam

bién thoai: (84-24) 394 463 638

Cong ty C6 phin Chitng khon VPBank

Dia chi: TAng 21 va Téng 25, Tda nha Vin phong Thuong mai, sé 89 Ling Ha, Phudng Léng Ha, Quan Déng
Pa, Thanh phé Ha Ndi, Viét Nam

Dién thoai: 1900636679
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STT Loai tai san Gia trj cam két
3 Hop ddng twong lai chi | Gia tri thi trudng ciia vi thé tuong lai = S6 hop ddng x Gia trj
%) tinh trén mét diém chi sd x Mirc chi s6 hién tai
4 Hop déng tirong lai trai | Gia tri thi trudng cha vi thé twong lai = Sb hop dong x Gia tri
phiéu clia hop déng tinh theo ménh gia (notional) x Gia tri thi trudmg
ctia trai phidu ré nhét cé thé chuyén giao
5 Cac hop dong khéc Theo mé hinh do Céng ty Quan Iy Qu¥ lua chon, thong nhét
cing Ngén hang giam sat, va dugc Ban dai dién Qu¥ chép
thudn.

(%) Néu Qui ndm vi thé mua (long position), gid tri thi truomg cé thé dugc diéy chinh ting thém chi
phi mua quyén chon (premiun,.

(**) H¢ 56 delta lér dao ham bdc nhdt ciia gid quyén chon doi v6i gid chimg khodn co s6. Trong
truong hop don gidn, hé s6 delta ¢6 thé coi bang 1. Trong cdc trirong hop quyén chon phitc tap, hé
s6 delta do Céng ty Quan Iy Quyl, Ngdn hang gidm sdt xdc dinh sau khi dd dwogc Ban dai dién Qui
chap thugn.

(***) Néu Quy nim vi thé mua (long position), gid tri thi truong cé thé dwgc diéu chinh ting thém
chi phi mua quyén chon (premium).
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