Quy Pau Tw C6 Phi€u Hwng Thinh VinaCapital (VINACAPITAL-VEOF) Ngay 30/11/2025

VINACAPITAL-VEOF Chién lwgc dau tw Phan bé tai sdn

Quy ap dung chién lwgc dau tu chl dong, lwa chon nhitng ¢ phiéu co % Gid tri tai sGn rong 5 5o,
ky vong sinh |01 cao thong qua qua trinh nghién cru va phan tich ky

lwdng.
Quy dAu tu tap trung chd yéu vao cd phiéu niém yét cla cac cong ty co

von hda I&n va vira, cédc cong ty dau nganh hodc cd lgi thé canh tranh
khdac biét, cé nhiéu tiém ning tdng trwdng va dang duwoc dinh gid thap.
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DiF liéu trén I két qué dlu tu trong qud kheb va khéng phén dnh hidu qué diu t trong tuong lai. Lgi Cong ty kiém toan PwC Viét Nam
nhudn ddu tw va vén déu tw sé thay déi do d6 Quy nha ddu tw cé thé Idvi hodc 16 khi bén ching chi quy. HEng ngéy

K&t qué déu tuw hién tai cé thé cao hon hodc thép hon gid tri thé hién & trén. TAn suat giao dich

Tl thit Hai dén thdr Sau
Chi s6 tham chiéu VN-Index

Hiéu suat dau tu cha quy VEOF

VINACAPITAL-VEOF  VN-Index
T6ng tai san (ty VND) 1,652.9 Chi sd danh muc ¢6 phiéu
Gia trj tai san rong/CCQ (VND) 35,080.9

- = - VINACAPITAL-VEOF  VN-Index

Loi nhudn thang 11/2025 (%) (2.5) 3.1
Lgi nhuan tir ddu ndm 2025 (%) 12.7 33.5 Chi s6 P/E 2025 (x) 11.6 135
Lgi nhuan kép trung binh 3 ndm (%/nam) 18.7 17.3 Chi s P/B 2025 (x) 1.8 2.1
Loi nhuan kép trung binh 5 nam (%/nam) 17.3 11.0 Chi s6 ROE 2025 (%) 15.8 15.5

Loi nhuan kép trung binh hdng ndm tir khi

. . V SUat c6 tu 9 2.1 .
thanh I13p (%/n3m) 11.6 9.9 Ty suat cO tirc 2025 (%) 1.7

Vong quay danh muc (5 nam)

Loi nhuan tlr ngay thanh 1ap (%) 250.8 192.5 %) 53.2 -
(']

Hé s Sharpe (5 ndm) 0.8 0.4

(Gid trj tai san rong ctia quy da trir di cdc chi phi van hanh va phi quén Iy) Hé s Beta (5 nam) 0.9 1.0
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Phan bd theo nganh Cap nhat thi trwong va quy VINACAPITAL-VEOF

CAP NHAT TH| TRUONG CHU'NG KHOAN

o e 4 e ane 2 \ ’
% Gia tri tai san rong Sau hai thang giam lién tiép, chi s VN-Index ghi nhan mdrc ting 3,1% trong thang 11. Tuy nhién, toan bd
murc ting ndy dén tir nhém cé phi€u thudc Tap doan Vingroup, vé&i hai ma VIC va VPL ting manh [an lugt
| VINACAPITAL-VEOF VN-Index 36% va 23%. Trong khi d6, phan I6n thi truemg van chiu ép luc ban déng ké, dic biét & cac nganh Cong
nghé, Tai chinh va Vat liéu, véi mrc gidm twong ing -5,9%, -2,1% va -2,0%. Néu loai trir déng gép clia VIC
Ngan han I 29.3 va VPL, chi s§ VN-Index thuc t& gidm trong théng 11. Dién bién gia kém tich cyc dién ra ngay ca véi nhitng
g J 33.8
: doanh nghiép c6 tdng trudng lgi nhudn cao trong 9 thang dau ndm, lam gia tdng sy hoai nghi clia nha dau
~ e A tu.
Cone nehiep NN 162 i
g nghiep 9.1 Thanh khodn thj trudng tiép tuc suy yéu trong thang 11, vdi gia tri giao dich binh quan méi ngay trén ca ba
R . 23 san dat 25,3 nghin ty déng — mirc thdp nhat trong 5 thang. Khéi ngoai duy tri da ban rong, véi tdng gia tri
Vat liéu 6.3 ’ ban dat 8,2 nghin ty ddng trong thang, nang lugng ban rong tir dau nam 1én mirc ky luc 137 nghin ty dong.
11.8 Viéc thj trwdng chirng khodn Viét Nam duwgc ndng hang van chua tao ra st hit rd rét d6i véi nha dau tw
Tiéu dung khéng thiét yéu 1l nudc ngoai nhur ky vong.
2 . p A R s X
5 Vé kinh té vi mo, hoat dong san xuat duy tri tang trudng tich cyc trong thang 11. Chi sé san xuat cong
B4t d6ng san I 65 nghiép (IIP) ting 2,3% so v&i thang trudc va ting 10,8% so vai cuing ky, cht yéu nho nganh ché bién — ché
’ 25.2 tao ting 11,8%. Xu huéng nay phu hop véi sy phuc hdi 6n dinh cla thwong mai qudc té, khi xuat khiu 11
théng ting 15,1% so v&i cung ky, va don hang xuat khdu méi — theo béo cdo PMI nganh san xuat Viét Nam
i chinh khic TN 5.9
Tai chinh khac 5.6 clia S&P Global — dat mitc cao nhat trong 15 thang.
& chidu nguoc lai, tiéu dung noi dia ¢ ddu hiéu cham lai. Doanh thu ban I& hang héa va dich vy sau khi loai
Tiéu dung thiét yé'u | %(8) trir yéu t6 gia chi ting 6,8% trong 11 thang, thap hon murc 7,1% cla 10 thang dau ndm, mét phan do anh
’ huédng cla 10 Iyt tai cdc tinh Nam Trung Bd. Lam phéat thang 11 ting nhe 1&n 3,6% so vdi cung ky, chl yéu
C6ng nghé Bl 45 do gid lwong thuc — thye phdm chju tac déng cua thai tiét.
’ 25 L3i suat va ty gid la diém dang chu y trong nhitng tuan qua. Lai suét lién ngan hang ky han qua dém, trung
" B 33 binh & murc 4,6% trong thang 9 va 10, d3 ting lén 5,3% trong thang 11, va vuot 7% trong tuan dau thang
Nang luong 2.0 12. Li sudt huy dong ky han 12 théng tai cac ngan hang da ting 100-150 diém co ban trong ba thang qua

tuy tirng ngan hang. Hién cac ngan hang thuong mai tw nhan huy déng & murc phé bién trén 7% cho ky han

" ) 12 thang. Ap luc ty gid tam lng nho m3t bang I3i suat ting; ty gid USD/VND twong d8i 6n dinh trong
Danh ml_.lC dau tw Idn khodng mét thang gan day, thdm chi gidam nhe khoang 0,2% so vé&i cudi thang 9. Chénh léch gilta ty gia tw

do va ty gia lién ngan hang cling thu hep tir hon 6% trong thang 11 xudng con khoang 4% hién nay.

% Gia tri
Cé phiéu Nganh . . .
tai san rong CAP NHAT QUY VA TRIEN VONG DAU TU
MBB Ngén héng 7.9 Gia trj tai san rong trén chirng chi quy clia VINACAPITAL-VEOF gidm 2,5% trong thang 11. Tinh tir dau ndm,
quy ghi nhan mdrc tang 12,7%.
CTG Ngan hang 7.4 Du thj trwomg ching khodn n3m 2025 dién bién nhigu bién dong bat Igi, VINACAPITAL-VEOF van kién dinh
PRI &i ky luat dau tu, tap trung lwa chon c8 phi€u dya trén nén tang co ban va tranh cac doanh nghiép cé
HPG Vat liéu .3 o et dau T Tap TTung e chon € PRisu U TR NEN FENE 707 Ben va THAmA cac coanh R
dinh gid qua cao hoac tiém an rui ro trong twong lai. Diéu nay thé hién ré qua cac chi s6 dinh gia cGa danh
MWG Tiéu dung khdng thiét yéu 5.8  muc: P/E ndm 2025 va 2026 [an lugt & mirc 11,6 va 9,8 an, thap hon dang ké so véi mirc P/E cla thi
n N truwdng chung (13,5 va 11,5 lan theo wdc tinh cla VinaCapital). Déng thdi, chi s6 Sharpe cla quy dat 0,8
FPT Cong nghé 4.5 y S0 48 chl <& o UN. £ Kh ns o U
trong 5 nam qua, cao gap doi chi s6 Sharpe cla VN-Index, cho thay kha nang tao Igi nhudn vugt tri trén
HDB Ngén héng 4.1 mbi don vi rai ro.
N . e Ky ludt dau tu cla qu§ con thé hién qua céc diéu chinh danh muc trong bén thang vira qua. Mot s6 cé
MSN Tiéu dung thiét yéu 4.1 phidu thudc nhém Ngan hang, Bat dong san va Ching khoan d3 ting vuot gid muc tiéu, va quy d3 cha
TCB Ngén héng 3.9 déig thloa’i vén. Dén cubi fhémg~ 11: ty t’rong ph’én lbé’ cC\ua quit véo'i:a'c rjgénh rjéy da gidm dén% ké so \'/Aéri
cudi thang 7. Song song dd, quy nang ty trong & cac nganh Hang tiéu dung, Nang lugng, Khu cong nghiép
BVH Tai chinh khac 3.9  vaCang bién. Cac dong thai nay nham ting cudng tinh phong thli trong b8i cdnh mat béng I3i suat gia ting.
A . n v Tuy nhién, trong thoi gian t&i, khi dinh gid nhigu c6 phiéu dang tré nén hap dan, quy s& chi dong tim kiém
PNJ Tiéu dung khong thiét yéu 3.2 co hoi dau tu & nhitng doanh nghiép bj thi trudng bd quén va dang duoc dinh gia thap so véi tiém ning.

Trong ngén han, di&n bién cla l3i suat cling vdi viéc gia cd phi€u chi tang tap trung vao mot vai ma don 1@,
b4t chap két qua kinh doanh tich cyc cta nhiéu doanh nghiép, dang anh huwdng dén tam ly nha dau tu. Tuy
vay, budc sang ndm 2026, chung tdi ky vong cac chinh sach cla Nha nuéc s& hudng dén ddng thdi cadc muc
tiéu: thic day tang trudng kinh té, gilt vitng 6n dinh vi md va nang cao niém tin cla nha dau tw, ddm bao
sy phat trién bén vitng cla thi truong vén. Dang chi y, néu loai trlr nhém cé phiéu Vingroup, phan con lai
clia thj trwong dang cé dinh gid hap dan véi P/E truot 12 thang chi 12,6 1an vao cudi thang 11. Trong 5 ndm
qua, chi cé hai thdi diém dinh gia gidm xudng mic thap hon déng ké: thang 10/2022 khi xay ra bién cé trai
phiéu va vu viéc Van Thinh Phét, va thang 4/2025 khi M§ ap thué ddi (rng cao bat ngd. Ching toi cho rang
dinh gid clia nhidu c6 phiéu trén thj trwdng néi chung va trong cac quy cda VinaCapital néi riéng dang &
murc hap dan cho dau tu dai han.

Loi nhuan hang thang

™ T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 T11 T12 LN ti diu nam
2023 7.8% -5.3% 1.2% -0.2% 3.0% 42% 8.2% 2.1% -3.1%  -9.9% 8.5% 3.4% 19.5%
2024 41% 7.5% 3.9% -3.9% 6.0% 0.1% -0.1% 2.3% 0.8% -0.8% 0.1% 2.5% 24.4%
2025 -0.4% 1.3% -3.0% -104% 62% 58% 6.8% 149% -37% -08% -2.5% 12.7%

Théng tin quan trong

Nhitng thong tin trén day do Cong ty C6 phan Quan ly Qu§ VinaCapital (“Cong ty”) soan thado va/hodc cé thé dugc cap nhat, stra ddi, diéu chinh va xac minh thém ma khong can phai théng béo.

Théng tin trén khong tao thanh va/hodc hinh thanh nén mot phan clia bat ky chao ban nao hodc dé nghi mua hodc déng ky mua bét ky chirng khoén nao cting nhu khéng tao thanh cén ct hodc lién quan
dén hodc coi nhu 13 su dan du tham gia vao bat ky hop ddng hodc cam két dudi bat ky hinh thitc nao. i vai nhitng thong tin du bdo dua trén viéc wdc tinh va/hodc y kién ctia Cong ty tai thoi diém
thong tin dwoc dua ra, Cong ty sé khong cé nghta vu cap nhat va/hodc chinh stra néu cac tinh hudng cé thay ddi.
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