Quy Dau Tw C6 Phiéu Tiép Can Thij Trwdng VinaCapital (VINACAPITAL-VESAF)

VINACAPITAL-VESAF Chién lwgc dau tw

Quy dp dung phuong phap chon c6 phiéu tir dudi |én, két hop vdi
phéan tich vi m6 va nganh. Quy tap trung vao cac doanh nghiép co thi
truong muc tiéu réng I&n, mé hinh kinh doanh d& mé rong va loi thé
canh tranh déc thu, cling nhu céc co hoi dinh gid hap dan tir cic doanh
nghiép dang phuc hoi hodc tai ciu truc.

Tang trwd'ng NAV tir ngay thanh 13p

VINACAPITAL-VESAF ~  ====- VN-Index

300%

250%

200%

150%

100%

50%

0%

-50%

04/2017 04/2019 04/2021 04/2023 04/2025

DiF ligu trén la két qué déu tw trong qud khir va khéng phdn dnh hiéu qué déu tu trong twong lai. Loi
nhu@n déu tv va vén déu tw sé thay déi do dé Quy nha dau tw cd thé Ii hodc 16 khi bdn chirng chi
quy. Két qud déu tw hién tai cé thé cao hon hodc thép hon gid tri thé hién & trén.

Hiéu suat dau tw cha quy VESAF

VINACAPITAL-VESAF  VN-Index
Téng tai san (ty VND) 2,390.8
Gia trj tai san rong/CCQ (VND) 33,536.2
Lgi nhuén thang 12/2025 (%) (0.6) 5.5
Lgi nhudn tir ddu ndm 2025 (%) 6.3 40.9
Loi nhuan kép trung binh 3 ndm (%/nam) 19.3 21.0
Loi nhuan kép trung binh 5 ndm (%/nam) 16.5 10.1
Loi nhuan kép trung binh hang ndm ttr khi
thanh 13p (%/nam) 14.9 112
Loi nhuan tlr ngay thanh l1ap (%) 235.4 151.6

(Gid trj tai sGn rong cua quy da trir di cdc chi phi vdn hanh va phi quan ly)
B6 phan Quan hé Nha dau tu: irwm@vinacapital.com
Tel: +84 28 38 27 85 35
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Quy Dau Tw C8 Phiéu Tiép Can Thi Trwdrng VinaCapital (VINACAPITAL-VESAF) Ngay 31/12/2025

Phan b6 theo nganh

% Gid tri tai san rong

B VINACAPITAL-VESAF VN-Index
Ngan hang |EG— 250 3,5
Cong nghigp N 13.5
Tiéu dung khong thiét yéuy -y 10.2
Tai chinh khac ~E—8_ 3.7
Céng nghe WS 8.2
Vat ligy e—_7.0
Néng luvong ., 5.7
Tiéu dung thiét yéu ™M 3.4 o
B4t dongsan M 3.0 972

Dich vy théng tin ™ 2.7
Tiénich 1'5.8

Danh muc dau tw Ié&n

Cé phiéu Nganh . % Gia" i

tai san rong
MBB Ngan hang 13.4
BVH Tai chinh khac 6.7
MWG Tiéu dung khdng thiét yéu 5.4
CTG Ngan hang 5.0
FPT Cong nghé 4.9
ACB Ngan hang 4.5
GMD Cong nghiép 4.5
REE Cong nghiép 35
PVS Nang lvong 3.0
HT1 Vat liéu 2.9

Cap nhat thi trwo'ng va quy VINACAPITAL-VESAF

CAP NHAT TH| TRUONG CHU'NG KHOAN

Chi s8 VN-Index tang 5,5% trong thang 12, déng clra tai 1.784,5 diém, mitc cao nhat trong lich str. Mrc
ting cla thj truong trong thang chd y&u do nhdm ¢ phiéu thudc Tap doan Vingroup. Néu loai trir nhém
c6 phiéu nay, murc ting clia VN-Index trong thang 12 chi dat khoang 0,6%.

Tinh chung ca ndm 2025, VN-Index ting 40,9%. Tuy nhién, mirc tdng nay tap trung chd y&u vao mét sé it
nhém nganh va cé phiéu riéng 18, dic biét 1a cac cd phi€u thudc Tap doan Vingroup va GELEX, khi hai
nhém nay déng gop gan 75% mirc ting cla chi s6 trong nam.

Thanh khoan thj truding ghi nhan sy phuc hdi nhe trong thang 12 sau giai doan suy gidm & cac thang
trudc. Gia tri giao dich binh quan hang ngay trén ca ba san dat 26,1 nghin ty déng, tang 3,3% so vdi
thang 11. Khéi ngoai quay tré lai mua rong sau bén thang lién ti€p ban rong, véi gia tri mua rong 124 ty
ddng. Cac c6 phiéu dugc mua rong nhiéu nhat gom MBB (+2,3 nghin ty dong) va MWG (+1,5 nghin ty
dong), trong khi VIC (-4,2 nghin ty dong) dan dau danh séach bi ban rong.

V& kinh t& vi md, GDP Viét Nam tang 8,5% so v&i cung ky trong quy 1V/2025, dua ting trudng ca ndm dat
8,0%, hoan thanh muc tiéu clia Chinh phi. Nganh ché bién — ché tao tiép tuc a dong lyc ting trudng chl
dao v&i mirc ting 10%, déng gdp khoang 2,5 diém phan trim vao ting trudng GDP. Xuat khau van ghi
nhan murc ting 17% trong ndm 2025 du chju &nh hwéng tir chinh sach thué quan cla Hoa Ky, trong khi
d4u tu cong ti€p tuc 1a diém séng voi chi dau tu phét trién tir ngan sach nha nudc wéc dat 732 nghin ty
dong, tang 38,3% so v&i ndm 2024. Nguoc lai, tiéu dung ndi dia chua thuc sy ting téc, véi ban 1é thyc t&
chi tang 6,7%, thdp hon mrc binh quan 8,5% trwdc COVID.

Xét vé can d6i vi mo, di xuat hién mot s& thoi diém cang thing vé ty gia va I3i sudt trong ndm 2025, cac
chinh sach digu hanh nhin chung duoc trién khai kip thoi va hiéu qua. Lam phét binh quan ndm 2025
tang 3,3%, thap hon dang ké so v&i muc tiéu 4,5-5,0% cla Chinh phd, trong khi déng Viét Nam chi mat
gia khoang 3,0% so vé&i USD. L3i sudt huy déng tdng vé cudi ndm do chénh l&ch gilta tang trudng tin dung
(18%) va huy déng vén (14% tinh dén 22/12), dwa l3i sust huy dong ky han 12 thang binh quan Ién
khodng 6,0%, cao hon khoang 1 diém phan trdm so v&i cudi ndm 2024. Tuy nhién, Ngan hang Nha nuéc
d3 kip thoi hd trg thanh khoan trong cac giai doan cing thing va digu hanh chinh sach tin dung nim
2026 theo hudng than trong hon, gop phan 6n dinh mat bang I3i suat trong trung va dai han.

CAP NHAT QUY VA TRIEN VONG DAU TU

Gia trj tai san rong trén mdi chirng chi quy (NAV/CCQ) clia VINACAPITAL-VESAF gidm 0,59% trong thang
12/2025. Trong thang, quy d3 thodi toan bd vi thé tai Cong ty C6 phan Hda chat Dic Giang (DGC); c6
phi€u nay déng goép -1,66% vao hiéu sudt danh muc do ap lwc ban manh xuat hién bat ngd trong thang.
Tac dong nay phan 1én dugc bu dap béi Ngan hang Quan ddi (MBB) véi mirc déng gép +1,17%, cho thay
danh muc dugc da dang hda tt va dd kha ndng hap thu cd sc tir mét c8 phi€u don lé.

Cong ty C6 phan Tap doan Hoa chat Bic Giang (DGC) dugc ndm gitk nhw mot khodn dau tw dai han nhe
dong tién ty do manh, vj thé tién mit rong, tiém nang tang trwdng tir dy an Nghi Son, dinh gid hop Iy va
lich str chi tra c6 turc tién mat 6n dinh. Trudc thoi diém bién dong manh, doanh nghiép tao ra gan 3.000
ty dong dong tién tw do mdi ndm, duy tri tién mat rong 13.100 ty dong, va giao dich & mirc EV/EBITDA
khoang 7 lan.

Dot gidm gid manh trong thang 12 xut phét tir cac sy kién don [ khé du doén trudce. Khi cac dién bién
nhu vay lam thay d&i dang k& nén tang co ban va khién luan diém dau tu ban dau khéng con phu hop,
quy s& gidm ty trong theo ky luat dau tw. R3i ro danh muc dwoc kiém soéat thong qua phan bé da dang,
va ty trong DGC hién nay trong cac quy do VinaCapital quan ly Ia khéng déang ké.

Tinh chung ca ndm 2025, VINACAPITAL-VESAF ting 6,33%. Ngoai viéc khong ndm gitt cac ¢ phiéu thudc
nhém Vingroup va GELEX, hiéu suat clia quy con chju anh hudng bdi xu huwdng dong tién luan chuyén
manh sang céc ¢ phiéu cé da tang ngan han, khién nhiéu doanh nghiép cé nén tang co ban tét bi ban ra,
trong khi thij trwdng it quan tdm dén yéu té co ban.

VINACAPITAL-VESAF tiép tuc tap trung tim kiém gid tri va ting trwdng bi dinh gid thap tai nhitng nhém
nganh it dwgc thi trudng cha y. Tai thoi diém cudi ndm, quj cé 29,33% NAV diu tu vao céc doanh
nghiép nha nudc (SOE) véi nén tang kinh doanh cai thién va gia tri tai sdn hap dan, 17,58% vao céc
doanh nghiép tiéu dung cé Igi thé canh tranh bén vitng, va 14,05% danh muc ti€p xuc véi céc linh vyc
huwéng lgi tir xuat khdu va dong vén FDI (duoc ky vong s& déng vai trd quan trong trong chu ky ting
trudng ti€p theo). Tinh dén cudi thang 12, P/E dy phéng gdp ndm 2026 clia VINACAPITAL-VESAF & mirc
10,0 lan.

Loi nhuan hang thang

™ T2 T3 T4 T5 T6
2023 9.9% -5.2% 2.1% 1.8% 5.7% 3.5%
2024 2.5% 5.7% 5.2% -4.3% 6.9% 1.0%
2025 -0.6% 0.7% -3.9% -8.2% 6.0% 5.6%

Loi nhuan

T7 T8 T9 T10 T11 T12 tir 43U ndm
9.4% 3.8% -1.2% -11.2% 8.2% 2.5% 30.9%
0.2% 1.8% 0.2% -1.1% -0.2% 2.6% 22.1%
4.6% 13.3% -5.0% -2.0% -2.1% -0.6% 6.3%

Thong tin quan trong

Nhitng thong tin trén day do Cong ty C6 phan Quan ly Qu§ VinaCapital (“Cong ty”) soan thdo va/hodc cé thé dugc cap nhat, stra ddi, didu chinh va xdc minh thém ma khong can phai théng béo.

Thoéng tin trén khong tao thanh va/hodc hinh thanh nén moét phan clia bat ky chao ban nao hodc dé nghi mua hodc déng ky mua bat ky ching khodn nao ciing nhu khong tao thanh cin c hodc lién quan
dén hodc coi nhu |4 su dan du tham gia vao bat ky hop ddng hodc cam két dudi bat ky hinh thitc nao. i vSi nhitng théng tin du bao dua trén viéc wdc tinh va/hodc y kién ctia Cong ty tai thoi diém
thong tin duoc dua ra, Cong ty s& khong cd nghiia vu cap nhat va/hodc chinh stta néu cac tinh huéng cé thay ddi.
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