Qu{ D3u Tw C8 Phi€u Tiép Can Thi Trwng VinaCapital (VINACAPITAL-VESAF) Ngay 31/01/2026

VINACAPITAL-VESAF Chién lwgc dau tw Phan bd tai san

% Gid trij tai san rong

Quy ap dung phuong phap chon c8 phiéu tir dudi lén, két hop vdi
phan tich vi mé va nganh. Quy tap trung vao cdc doanh nghiép co6 thi
treong muc tiéu réng Idn, mé hinh kinh doanh dé mé rong va loi thé
canh tranh dic thu, cling nhu cac co hoi dinh gid hdp dan tir cac doanh
nghiép dang phuc hdi hodc téi cau truc.
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DU liéu trén I két qud dBu tu trong qud khié vis khong phan dnh hiéu qué déu tw trong twong lai. 1oi COMB ty Kiém toan PwC Viet Nam

nhudn ddu tw va vén ddu tw sé thay déi do d6 Quy nha ddu tw ¢ thé 10i hodc 16 khi bdn chirng chi

quy. Két qua dau tu hién tai co thé cao hon hodc thdp hon gid trj the hién & trén. Tn sust giao dich Hdng ngay, tir thir Hai dén

thr Sdu

Chi s6 tham chiéu VN-Index

Hiéu suat dau tw cha quy VESAF

VINACAPITAL-VESAF  VN-Index

Téng tai san (ty VND) 2,535.2 Chi sd danh muc c6 phiéu
Gia trj tai san rong/CCQ (VND) 36,774.1
- - - VINACAPITAL-VESAF  VN-Index

Loi nhuén thang 01/2026 (%) 9.7 2.5

Lgi nhudn tir dadu ndm 2026 (%) 9.7 2.5  Chis6 P/E 2026 (x) 11.2 13.6

Loi nhuan kép trung binh 3 ndm (%/nam) 19.2 18.1  Chis6 P/B 2026 (x) 1.7 2.0

Loi nhuan kép trung binh 5 nam (%/nam) 18.3 11.6 Chisd ROE 2026 (%) 15.4 15.7

Loi nhuan kép trung binh hang nam ti khi 16.0 11.4 T§ sudit c6 tirc 2026 (%) 20 16

thanh 1ap (%/n3m) . . y suat co tirc 6 . .

Loi nhuan tlr ngay thanh lap (%) 267.7 157.8  Vong quay danh muc (5 nam) (%) 62.8 -
Hé s Sharpe (5 ndm) 0.8 0.5

(Gid trj tai san rong cla quy dd trir di cdc chi phi van hanh va phi quén ly) Hé s Beta (5 nam) 0.9 1.0

BO phan Quan hé Nha d4u tu: irwm@vinacapital.com S8 luwong c6 phiéu 31.0 426
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Quy D3u Tw C8 Phiéu Tiép Can Thi Trwdrng VinaCapital (VINACAPITAL-VESAF) Ngay 31/01/2026

Phan bé theo nganh Cap nhat thj trwong va quy VINACAPITAL-VESAF

CAP NHAT THI TRUONG CHU'NG KHOAN
Trong thang 1/2026, chi s6 VN-Index tang 2,5%. DU mirc ting khdng qud cao, thi trugng duoc

% Gid tri tai san rong

B VINACAPITAL-VESAF VN-Index danh gia 13 tvong d&i lanh manh nh& d6 lan tda cai thién ré rét. Cu thé, 51% s6 c6 phiéu trong
danh muc theo d&i clia chiing t&i (138 ¢6 phiu) cé mirc ting virgt VN-Index, cao hon dang ké so
Ngéan hang I 0.1 334 véi ndm 2025, khi chi 17% s6 c6 phiéu vugt tréi, do chi s& chli y&u bj chi phéi b&i mét s6 c6 phiéu

. . 14.7 donlé.
Cong nghiép q Céc c6 phi€u déng gép 16n vao muirc ting cla chi s6 trong thang 1 chd y&u thudc nhém doanh
Tiéu ding khdng thiét yéu w 11.9 nghiép nha nudc (DNNN), bao gdbm GAS (+61,6%), BID (+38,6%) va VCB (+22,6%). Dong lyc chinh
i dén tir viéc B Chinh tri ban hanh Nghi quyét s6 79-NQ/TW ngay 6/1/2026, nhan manh vai trod cla
Tai chinh khac ﬂg 10.8 kinh t&€ nha nuwéc trong 8n dinh kinh t& vi mé va duy tri cac tru cot chién lwgc nhu an ninh niang
Vit lidu qo 10.0 lwgng, hé théng tai chinh — ngdn hang va ha tang trong yéu, déng thoi dit trong tdm vao viéc

. nang cao chat lwgng va hiéu qua hoat dong clia cdc DNNN.

Cong nghé % 81 Cac doanh nghiép niém yét ghi nhan két qua kinh doanh vugt ky vong trong quy IV va ca nam

2025. Trén san HOSE, Igi nhudn rong tang 44,2% trong quy IV va 28,7% cho ca nam so vé&i cung ky.

5 Hl_4.6
Nang luong Z-é Tang trwdng loi nhudn mang tinh lan tda cao: ngoai trir nganh Cham séc strc khoe khong tang

Tiéu dung thiét yéu N 33 3.0 trudng, 11 nhém nganh con lai déu dat mirc ting hai chit s6. Mot s6 nganh ndi bat gom Tiéu dung
Y , m o6 ' khong thiét yéu (+65,6%), Chirng khodn (+68,4%), Cong nghiép (+36,2%), Tién ich (+61,3%) va BAt
B4t dong san : 22.8 dong san (+60%).
Tién ich u :]_.75 0 Kinh t& Viét Nam budc vao ndm 2026 vdi ky vong duy tri da ting trudng tich cuc. Do yéu t6 mua
: vy, v&i Tét Nguyén dan roi vao thang 2, cac so sanh s8 liéu thang 1 cin dwgc danh gid than trong
Dich vu thong tin i O].'lo va nén cho thém dit liéu thang 2 dé c6 cai nhin day dd hon. Tuy vy, xu huéng ting trudng cao

ti€p néi tir ndm 2025 van kha rd nét.

Sa ” Téng mirc ban 1& hang héa va doanh thu dich vy tiéu dung trong thang 1 tdng 9,3% so véi cung ky;
Danh muc dau tw Idn néu loai trir yéu t& gid, mirc ting dat 6,3%. Vé dau tu, gidi ngan vén FDI dat 1,7 ty USD, ting 11%

so v&i clng ky va 1a mirc cao nhat trong vong 5 ndm. Ap luc ty gid ha nhiét khi USD/VND gidm

Ccé phi'e"u Nganh . %: Gla‘ tri 1,6% so Vi cudi nam 2025, duoc hd tro bdi dong kiéu héi va xu hudng suy yéu cta dong USD.
tai san rong Mt bing I3 sudt nhin chung ting nhe do nhu ciu tin dung va y&u t6 mua vy; du I5i sust lién ngan
MBB Ngan hang 8.6 hangting manh lén trén 10% vao d4au thang 2, céc bién phap diéu tiét dwoc ky vong s& sém dua
13i suat tré lai trang thai &n dinh.
BVH Tai chinh khac 8.4
PNJ Tiéu dung khéng thiét yéu 5.8 CAPNHAT QUY VA TRIEN VONG PAU TU
TG Ngén héng 51 ;I'ron,g th?ng 1./20%6, NéV{S:CQ] cue:)VINfCA[PITﬁL-YESAF tal:ug 9;66%, phar\u agh sy c:in thle.l"I v? [[s}
an tda cla thj trwong va viéc cac c6 phiéu c6 nén tang co ban t6t dwoc nha dau tv danh gid lai.
GMD Cong nghiép 4.8  Tap doan Bao Viét (BVH) I3 c6 phiéu déng gdp 1dn nhat, ting 22,89% trong thang. BVH hién la mot
FPT Cong nghé 4.7 trong nhitng khodn dau tu I&n nhat cha quy. B4t chip hiéu suét cao, ching tbi khong gidm vj thé
i c8 phi€u nay trong thing, thé hién mic d6 tin twdng cao vao trién vong dai han cla doanh
V(B Ngan hang 4.4 nghiép. K&t qua quy IV/2025 cho thay loi nhujn trudc thué ting 51,5% so véi cling ky, vuot ky
MWG Tiéu dung khong thiét yé'u 4.1 vong cla gidi phan tich, nhd thu nhap dau tu cai thién va bién loi nhuan bao hiém ting t6t hon dy
kién.
ACB Ngan hang 3.9 PNJ tdng 32,2% nho loi nhuan quy 1V/2025 ting 68% so va&i cung ky, dat mirc cao ky luc, cling ky
HPG Vat liéu 3.6 vong tich cuc cho quy 1/2026. Viéc chl dong diéu chinh chién luwgc mua nguyén liéu va gid ban

gilip PNJ tn dung hiéu qua da tdng manh cla gia vang va mé rong bién lgi nhuan.

OIL ting 50,93%, dwoc hd tro bdi sy ci thién rd rét cla loi nhuan cét 18i. Loi nhuan sau thué quy
IV/2025 ting 44,6% so v&i cung ky 1én 94 ty ddng, nhd mang kinh doanh néi dia phuc hoi.

Nhin chung, hiéu suét thang 1 cling ¢ quan diém cta qu§ rang cac doanh nghiép cé nén tang co
ban virng chic dang dan duorc thi truong ghi nhan trd lai khi d6 lan tda cai thién. VINACAPITAL-
VESAF ti€p tuc duy tri chién lwge dau tuw ky ludt, tap trung vao cac doanh nghiép c6 bang can doi
tai chinh lanh manh va trién vong tang trwdng bén vitng trong dai han.

Loi nhuan hang thang

e T2 T3 T4 15 T6 7 T8 T9 T10 ™ T12 o anuan
2024 25%  57%  52%  -43%  69% 1.0% 02%  18%  02%  -11%  -02%  2.6% 22.1%
2025 -06%  07%  -39%  -82%  60% 56% 46%  133%  -50%  -20%  -21%  -0.6% 6.3%
2026 9.7% 9.7%

Théng tin quan trong

Nhitng thong tin trén day do Cong ty C& phan Quan ly Qu§ VinaCapital (“Cong ty”) soan thdo va/hodc cé thé dugc cap nhat, stra ddi, diéu chinh va xac minh thém ma khong can phai théng béo.

Théng tin trén khong tao thanh va/hodc hinh thanh nén mot phan cdia bat ky chao ban nao hodc dé nghi mua hodc déng ky mua bat ky chitng khodn nao cting nhu khéng tao thanh cén ci hodc lién quan
dén hodc coi nhu I3 su dan du tham gia vao bat ky hop ddng hodc cam két dudi bat ky hinh thirc ndo. Bbi véi nhitng théng tin du bdo dua trén viéc udc tinh va/hodc v kién clia Cong ty tai thoi diém
thong tin dwoc dua ra, Cong ty sé khong cé nghta vu cap nhat va/hodc chinh stra néu cac tinh hudng cé thay ddi.

Classified: Public u VinaCapital



