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M VinaCapital

QuY &p dung chién lugc dau tu chu dong, lua chon nhing c8 phiéu c6 ky vong sinh 18i cao thong qua qua trinh nghién clu va phan tich ky ludng.

QuY déu tu tap trung chu yéu vao c6 phiéu niém yét clia cac cong ty cé von hda Ién va vira, cac cong ty dau nganh hodc co Igi thé canh tranh khac

biét, cé nhiéu tiém nang tang trudng va dang dudcc dinh gia thap.

Hiéu suat dau tu cua quy

Lgi nhuan (LN) VINACAPITAL-VEOF VN-Index
LN thang 03/2026 (%0) (6.9) (10.9)
LN t&r ddu nam 2026 (%) 2.6 (6.2)
LN kép trung binh 3 nam (%/nam) 18.8 16.3
LN kép trung binh 5 nam 13.7 7.0
(% /nam)

LN kép trung binh hng nam 11.6 9.5
tu khi thanh 1ap (% /nam)

LN tu ngay thanh lap (%) 262.7 189.7

D liéu la két qua dau tu trong qua khir va khéng phan anh hiéu quéa dau
tu tuong lai. Lgi nhuan khéng cam két va cé thé bién dong trong ngadn han.

Khuyén nghj dau tu trung va dai han dé dat higu suét tot.

Lgi nhuan dau tu ti ngay thanh lap

VINACAPITAL-VEOF
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Danh muc dau tu theo nganh

% Gia trj tai san rong (NAV)

07-'19 01-'22 07-'24

Ngéan hang 31.2
Cong nghiép 17.3
Tiéu dung khéng thiét yéu 15.4
Vatliéu 11.6
Tiéu dung thiét y&u 5.8
B4t dong san 5.0
Cong nghé 2.4
Tai chinh khac 2.4
Tién mat 8.9

Danh muc dau tu I6n

Cé& phiéu Nganh % NAV
MBB Ngan hang 8.1
CTG Ngan hang 7.1
MWG Tiéu dung khoéng thiét yéu 5.6
HPG Vat liéu 4.9
VCB Ngan hang 4.8
PNJ Tiéu dung khong thiét yéu 45
PHR Vat liéu 4.3
STB Ngan hang 4.0
HDB Ngan hang 4.0
GMD Cong nghiép 4.0
TONG CONG 51.1

Classified: Public

Cap nhat thi trusng va quy VINACAPITAL-VEOF

CAP NHAT THI TRUONG CHUNG KHOAN

Trong thang 3/2026, thj trusng ching khodan toan céu diéu chinh
manh truéc dién bién leo thang ctia xung dot tai Trung Bong. Trong
b&i canh dé, chi s6 VN-Index da sut giam 10,9% trong thang. Tinh tir
dau nam, thi trusng chiing khoan Viét Nam giam 6,2 %.

Xung dot gitia My - Israel va Iran bang phat ti cudi thang 2 da tac
déng lan rong dén thj trudng nang luong va tai chinh toan céu. Viéc
Iran phong tda eo bién Hormuz - tuyén van tai khoang 20% san
luong déu thd va LNG toan céu - gay gian doan nguén cung va dédy
gia nang lugng tang manh. Gia dau Brent tang tir quanh 70
USD/thung trong thang 2 1én 104 USD/thung vao cudi thang 3, trong
khi gia LNG tai chau A g&n nhu tang gép doi. Theo udc tinh ctia IMF,
mdi 10 % tang clia gia dau sé lam lam phat tang 0,4 % va ting truéng
GDP toan cau giam 0,15%.

Tai Viét Nam, nén kinh t& chiu tdc déng ré rét tir da tang cla gia
nhién liéu nhap kh&u. Chi phi dau vao gia tang gay &p luc Ién lam phat
va bién Igi nhuan cuia doanh nghiép. Song song dé, lo ngai vé suy
giam kinh t& toan clu khién cac nha dau tu ddy manh rut vén khoi
céac thj trudng mai ndi, trong do co Viét Nam. Khéi ngoai da ban rong
manh 17,5 nghin ty dong trén ca ba san trong thang 3, ghi nhan muc
ban rong cao nhét trong 5 thang gan day.

Trudc bién dong clia gid nhién liéu thé gidi, Chinh pht Viét Nam da
chl ddng trién khai cac bién phap kiém soat gia ban & xang diu
nh&m giam b6t anh hudng dén nén kinh té. Riéng trong thang 3, Qu§
Binh 6n gia xang dau da duoc st dung 9 1an véi téng muc chi ude tinh
Ién dén 5.300 ty dong. D&c biét, tir ngay 27/3/2026, thué bao vé moi
trusng déi véi xang, diesel va nhién liéu bay da duoc ap dung muc 0
déng/lit, ddng thdi cac mat hang nay cling thudc dién khong phai ké
khai, tinh ndp thué VAT. Chinh pht cling dé xuét kéo dai uu dai thué
nhap khdu xang dau & muc 0% dén hét ngay 30/6/2026 va quyét
dinh tam (ng 8.000 ty déng tir nguén tang thu ngan séch trung uong
nam 2025 dé b6 sung ngudn luc cho Quy Binh 8n gia.

Kinh t& Quy 1/2026 ghi nhan nhing chuyén bién da chiéu khi tang
truéng GDP dat 7,8 %, tuy th8p hon muc tiéu 8,096 ctia Chinh pht
nhung van tao dugc nén tang tang trudng cho ca nam. Pong lyc chinh
dén tir khu vuyc cdng nghiép ché bién, ché tao véi muc tang trudng
9,7%. Hoat dong xudt kh&u duy tri da tdng manh 19%, dac biét
nhém hang dién ti va may tinh tang téi 46 %. Viéc nhap khau téng
cao 27%, tap trung & nhom hang linh kién dién ti, khién can can
thuong mai tham hut 3,6 ty USD, song déng thai phan anh ky vong
md rong san xudt clia doanh nghiép trong thai gian téi. Tiéu dung noi
dia tiép tuc la diém sang véi doanh thu ban 1é thuc tang 7,0%, cho
th&y suc cau trong nudc duy tri 6n dinh. Dong thai, niém tin ctia nha
dAu tu vao trién vong dai han cla Viét Nam dugc khéng dinh qua viéc
von FDI dang ky maéi ting manh 43%.

3 gbc do can déi vi mo, lam phat thang 3 tang 1én 4,7% - muc cao
nhat trong 5 nam - chl yéu do gia nang lugng va chi phi van tai. Mat
béng lai suét huy dong cting nhich 1&n khoang 50 diém co ban, vdi lai
suédt ky han 12 thang dat gan 7%. Tuy vay, ty gia USD/VND van duy
tri 6n dinh tuong déi, chi tang 1,1% so véi cudi thang trudc, thap hon
dang ké so véi muc tdng 2,4 % cla chi s6 DXY. Trong béi canh nay,
dinh hudng ctia Ngan hang Nha nudc du kién sé tiép tuc uu tién én
dinh vi mo va kiém soét lam phat, déng thai can déi ho trg tang
trudng.
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Chi s6 danh muc ¢4 phiéu Cap nhat thi truéng va quy VINACAPITAL-VEOF
VINACAPITAL-VEOF VN-Index CAP NHAT QUY VA TRIEN VONG DAU TU
Chi s8 P/E 2026 (X) 10.0 12.0 Trong boi canh thi trusng dién bién bt I6i, gia tri tai san rong trén
. s § Ly o .

Chi s6 P/B 2026 (x) 17 17 chung .cAh| quy, Cuzli’VIN/\\CAPA,ITAL VEOFlglar’n 69 Yo trong the%ng 3.
— . Tuy nhién, mdc giam nay thap hon so véi muc giam 10,9% cua VN-
Chi s6 ROE 2026 (%) 16.8 154 |ndex. Tinh ti d4u ndm 2026, VINACAPITAL-VEOF tang 2,6 %, trong

Ty suét c8 tic 2026 (%) 2.2 1.9 khi VN-Index giam 6,2%.

Vong quay danh muc 5 nam 58.4 i} Két qué’ nay phan anh hiéu qua cla chién lugc lya chon ¢6 phiéu va
% phan bé danh muc chd dong trong nhiing giai doan thj truéng kho
(%0) , khan. Bang chu y, du thj trusng chung sut giam, mot sé khoan dau tu
Hé s6 Sharpe (5 nam) 0.6 0.2 v&n ghi nhan Igi nhuan tich cuc trong thang 3, dién hinh 12 DCM

Hé s6 Beta (5 nam) 0.9 1.0 (+19,896), REE (+10,99%6) va HDG (+10,4%b) - két qua tur Igi thé canh
S6 luong 8 phidu 28 425 tranh cua cac doanh nghiép trong bdi canh gia dau va nang lugng

; tang cao. Chung téi cling tuan tha ky luat va quy trinh dau tu khi tién
(Ngudn: Dy béo cua VinaCapital) hanh thoai vén mot s6 ma nhu DCM hay PVS khi gia thi trudng dat
muc gia muc tiéu da dudc chung téi xac dinh trudc do.

Nhiéu doanh nghiép thudc nhém céc khoan dau tu I6n nhat cla quy

T6ng tai san (ty VND) 1772.4 d& dua ra ké hoach kinh doanh tang truéng t‘|ch cuc cholnam 2026.
’ ’ Ngan hang TMCP Quan déi (MBB), khodn dau tu I6n nhét cta quy,
Gia tri TS rong/CCQ (VND)  36,273.7 dat muc tiéu Igi nhuan trudc thué dat 39.408 ty déng trong nam
Ngay thanh lap 01/07/2014 2026, tang trudng 15% so véi ndam ngoai. Cac chi tiéu huy déng vén
Phi quan ly 1.75% /nam va Fl.n dung dL{klen’tang’SOf’{o, tro[]g‘km ty 1é no ?<auA du?c kiém s(?at
dudi 1,5% nham dam bao hiéu qua kinh doanh va van hanh an toan.
Phi phat hanh 0% Tai Cong ty CP DAu tu Thé Gidi Di Dong (MWG) - khoan dau tu 16n
TU ngay 1-ngay 364: 2% th( 3 clia quy - ké hoach doanh thu thuan dugc thiét 1ap ¢ mic
Phi mua lai TU ngay 365 - ngay 729: 1% 185.000 ty déng va lgi nhuan sau thué ky luc 9.200 ty déng, tang lan

luot 18% va 30%b so vsi nam 2025. Trong 2 thang dau nam 2026,

oo . < Ao
Tungay 730 tro di: 0% tap doan dat doanh thu 32.204 ty dong, tang truéng 31% so véi

Thué thu nhap ca nhan 0.1% cuing ky va hoan thanh 17,4% ké& hoach nam. Riéng chudi Bién May
Ngan hang Giam sat va Ngan hang Standard Chartered Viét Xanh ghi nhan doanh thu 22.810 ty d6ng, tang trudng 35 %, tiép tuc
Luu ky Nam Iaf'iQrTg |L{C ch|(1h d(?ng go’p vao hleuvqua chung.l o B

- Doi voi Tap doan Hoa Phat (HPG), nam 2026 thiét 1ap muc tiéu doanh
Cong ty kiém toan PwC Vigt Nam thu ky luc 210.000 ty déng va I6i nhuan sau thué 22.000 ty déng,
Téan sudt giao dich H&ng ngay, Thu 2 dén Thu 6 tang trudng lan luct 35% va 42%b so véi nam trusc. Dong uc tang
Chi s6 tham chidu VN-Index truéng dén tu viéc van hanh toan céng suét dy an Dung Quét 2, dua

téng san luong thép tho 1én mic khoang 16 triéu tdn/nam. Tap doan

ti€p tuc khdng dinh vi thé dan dau nganh thép trong khu vuc va la

khoan dau tu tru cot clia quy vai tiém nang tang trudng trong thai ky

co s& ha tang tai Viét Nam dang dugc ddy manh déu tu.

Cong ty C& phan Quan Iy Quy VinaCapital l\ihln’ve [I)Ah|a truée, chung toi ?ho rzing Acac dong Iuo' Eang\truong cot
I6i cua Viét Nam - bao gdm san xuat cdng nghiép, tiéu dung, dau tu

(Gia tri tai sén rong cua quy da tri di cac chi phi van hanh va phi quan ly.)

Téng 17, Toa nha Sunwah cdng va dong vén FDI - van dugc duy tri. Cac ¢l séc dia chinh tri
115 Nguyén Hué, Phusng Sai Gon, TPHCM, Viét Nam trong lich st thuong gay bién dong ngén han trudce khi tam ly nha dau
B6 phan quan hé dau tu: irwm@vinacapital.com tu 6n dinh tré lai. Sau dot diéu chinh manh trong thang 3, dinh gia cla

nhiéu cd phiéu trong danh muc clia ching téi da roi vao vang hép
dan. Pay chinh 1a co hoi tich Ity chién lugc cho céac nha déu tu vao
quy md& ¢c6 tAm nhin trung va dai han.

Tel: +84 28 38 27 85 35

Lgi nhuan héng thang LN tu

Thang 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 dau nam
2022 0.0% 5.1% 3.3% -6.0% -4.1% -4.7% -1.3% 52% -10.1% -10.2% 0.8% -0.1% -21.2%
2023 78%  -5.3% 1.2%  -0.2% 3.0% 4.2% 8.2% 2.1% -3.1%  -9.9% 8.5% 3.4% 19.5%
2024 4.1% 7.5% 3.9% -3.9% 6.0% 0.1% -0.1%0 2.3% 0.8% -0.8% 0.1% 25% 24.4%
2025 -0.4% 1.3% -3.0% -10.4% 6.2% 5.8% 6.8% 149% -3.7% -0.8% -2.5% 0.8% 13.6%
2026 8.6% 1.4%  -6.9% 2.6%

Théng tin quan trong: Nhiing théng tin trén day do Coéng ty C6 phan Quan ly Quy VinaCapital (“Céng ty”) soan thao va/hodc c6 thé dugc cap nhat, stra déi, diéu chinh va xac minh thém ma khong
cén phai théng bao. Thong tin trén khong tao thanh va/ho&c hinh thanh nén moét phén cla bat ky chao ban nao hodc dé nghi mua hodc dang ky mua bat ky ching khoan nao cling nhu khéng tao
thanh can cu hodc lién quan dén hodc coi nhu la su dan du tham gia vao bat ky hop déng hodc cam két dudi bat ky hinh thic nao. Béi véi nhiing théng tin du bao dya trén viéc udc tinh va/hodc y
kién ctia Cong ty tai thai diém thong tin dugc dua ra, Cong ty sé khéng ¢ nghia vu cap nhat va/hodc chinh sifa néu cdc tinh huéng cé thay déi.

Classified: Public
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