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M VinaCapital

QuY ap dung chién luoc dau tu cht dong, lua chon nhing ¢ phiéu c6 ky vong sinh 16i cao thdng qua qua trinh nghién cliu va phan tich k§ luéng.

QuY déu tu tap trung chu yéu vao ¢6 phiéu niém yét clia cac cong ty cé von héa Ién va via, cac cong ty dau nganh hodc cé Igi thé canh tranh khac

biét, co nhiéu tiém nang tang truéng va dang dugc dinh gia thdp.

Hiéu suat dau tu cua quy

Lgi nhuan (LN) VINACAPITAL-VEOF VN-Index
LN thang 04/2026 (%6) (1.0) 10.7
LN tir dau nam 2026 (%) 1.5 39
LN kép trung binh 3 nam 18.5 20.9
(% /nam)

LN kép trung binh 5 nam 12.3 8.4
(% /nam)

LN kép trung binh hang ndm 11.4 10.3
tu khi thanh 1ap (% /nam)

LN tu ngay thanh lap (%) 259.0 220.7

D lidu la két qua dau tu trong qua khu va khéng phan @nh hiéu qua dau tu
tuong lai. Lgi nhuan khéng cam két va co thé bién dong trong ngén han.
Khuyén nghj dau tu trung va dai han dé dat hiéu suét tot.

Lgi nhuan dau tu ti ngay thanh lap
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Danh muc dau tu theo nganh

% Gia trj tai san rong (NAV)

07-'19 01-'22 07-'24

Ngan hang 324
Coéng nghiép 16.8
Tiéu dung khong thiét yéu 15.2
Vat liéu 15.2
Bt ddong san 7.0
Tiéu dung thiét y&u 6.0
Tai chinh khac 2.3
Coéng nghé 2.3
Nang lugng 1.9
Tién mat 0.8

Danh muc dau tu I6n

Cé phiéu Nganh % NAV
MBB Ngéan hang 8.0
CTG Ngéan hang 7.2
HPG Vat liéu 6.1
MWG Tiéu dung khong thiét yéu 5.8
VCB Ngéan hang 4.9
STB Ngéan hang 4.4
PHR Vat liéu 4.3
PNJ Tiéu dung khong thiét yéu 4.2
HDB Ngéan hang 4.2
GMD Coéng nghiép 38

CITENGE ONAC 52.8

Cap nhat thi truong va quy VINACAPITAL-VEOF

CAP NHAT THI TRUONG CHUNG KHOAN

Sau khi gidam manh 10,9% trong thang 3/2026 do tac dong tu xung
dét tai Trung Bong, chi sd VN-Index phuc hoi 10,7 % trong thang
4/2026. Tuy nhién, dong luc tang diém mang tinh tap trung cao, khi
khodng 95% muc tang trong thang dén tir nhdm ¢ phiéu thude Tap
doan Vingroup. Né&u loai trir nhém nay, VN-Index trong thang 4 chi
tang khoang 0,5%. Tinh tir ddu n&m, nhom ¢8 phiéu Vingroup da dong
g6p khoang 87 diém vao muc tdng ctia VN-Index; néu khong cé nhom
nay, chi s6 thuc chét da giam khoang 1,0 %.

Trong thang 4/2026, cang thang lién quan dén xung dot tai Iran van
duy tri & muc cao nhung da ha nhiét so vdi giai doan cang thing nhat
trong thang 3, sau khi mot [énh ngting ban tam thai kéo dai hai tudn
dugc cong bs déau thang 4, gop phan giam bét rdi ro leo thang quan su
quanh eo bién Hormuz. Theo do, gia dau diéu chinh giam tu mic dinh
x&p xi 120 USD/thung, du van neo & mat béng cao va bién dong manh
do hoat déng van chuyén qua Hormuz mai chi duge khoi phuc mot
phan va trién vong dam phan con nhiéu bat dinh.

Céc chi bao kinh t& vi mo cho thdy nén kinh t&€ Viét Nam da chiju mot
s8 tac dong ti bién dong dia chinh trj toan cau. Chi sd gid tiéu dung
(CPI) tang 1én 5,5% trong thang 4/2026, so véi muc hon 3% so vdi
cuing ky trude khi xung dét bung phat, chti yéu do gia tang ¢ cac nhém
nhién liu, nha & va dich vu &n udng. O khu vic san xuat, chi s6 san
Xudt cong nghiép clia nganh ché bién ché tao tang 9,9% trong bén
thang déu nam. Tuy nhién, chi s6 quan tri mua hang (PMI) thang 4
giam xudng 50,5, muc thdp nhéat trong bay thang, khi don hang méi 1an
dau suy giam sau tam thang, trong b&i canh chi phi diu vao va gia ban
dau ra tdng nhanh nhat k& tu nam 2011.

O chiéu tich cuc, sau cac chi dao diéu hanh tir Ngan hang Nha nudc,
mat bang lai sudt da én dinh trd lai trong thang 4, véi mot s6 ngan
hang ghi nhan diéu chinh giam nhe I&i sudt huy déng. Ty gia duy tri 6n
dinh, v6i USD/VND chi tang khoang 0,2 % tir dau nam. B&t chdp cac
bi&n dong toan cau, dong von FDI vao Viét Nam ti€p tuc tang trudng
tich cuc, voi von dang ky va giai ngan 1an lugt tang 32,0% va 9,8%
trong bén thang dau nam.

K&t qua kinh doanh quy 1/2026 cla cac doanh nghiép niém yét ghi
nhan tang trudng tich cuc, véi téng loi nhuan trén ca ba san tang 35%
S0 Vv&i cling kY. T&t ca cac nhom nganh déu dat muc tang trudng |oi
nhuén duong. Nganh Nang luong ghi nhan Igi nhuén tang 8,7 1an nho
hudng loi tr gia dau tang. Nganh Vat liéu tang trudng lgi nhuan 106 %,
dan dat bdi thép, cao su tu nhién va phan bon. Nganh tiéu dung khong
thiét y&u ghi nhan muc tang 71%, trong do cac doanh nghiép ban 1é&
nhu MWG, PNJ, FRT dat két qua tich cuc. O nganh ngan hang, két qua
kinh doanh ti€p tuc phan héa: cac ngan hang quy moé 16n nhu CTG,
VPB, MBB duy tri tang trudng t6t, trong khi mot s6 ngan hang nhd hon
nhu STB, LPB, TPB ghi nhan Igi nhuén giam so véi cling ky. Do &p luc
huy dong von va bién I&i rong, tang trudng I6i nhuan toan nganh ngan
hang dat 12%, th&p hon mdc trung binh cla thi trusng trong quy 1.
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Cap nhat thi trusng va quy VINACAPITAL-VEOF

VINACAPITAL-VEOF VN-Index CAP NHAT QUY VA TRIEN VONG PAU TU

Chi s6 P/E 2026 (x) 9.7 13.1 Trong thang 4/2026, gia tri tai san rong trén chung chi quy cua

Chi s6 P/B 2026 (x) 1.6 1.8 VINACAPITAL-VEOF giam 1,0%. Lay ké& 4 thang dau nam 2026, quy dat muc

Chi s6 ROE 2026 (%) 16.5 15.4 ting 1,5 %, thdp hon muic tang 3,9% cua chi s6 tham chi€u. Nguyén nhan chinh

Ty SUST o6 tic 2026 (%) 23 18 khlen q,uy ch hlelliqua tAhap f]oh thi tr%lorl]g trong thang 4 !a dc,) quy\ kholng dalu tuN
vao nhom cd phiéu thudc hé sinh thai Vingroup, trong khi nhém nay déng goép dén

Vong quay danh muc 5 nam 56.6 B 95% muic tang cua VN-Index trong thang. Piéu dé da tao ra muc chénh 1éch dang

(%0) ké gilia chi s6 thi trudng va hiéu suét clia cac quy ¢b phiéu ¢ chién lugc déu tu

Hé s& Sharpe (5 nam) 0.5 0.3 chu dong, tap trung vao gia tri va tang truéng Ioi nhuan bén viing nhu

Hé s6 Beta (5 nam) 0.8 1.0 VINACAPITAL-VEOF.

S6 luong ¢ phidu 30 425 & goc do co ban, két qua kinh doanh quy 1/2026 cuia cac doanh nghiép trong

(Nguén: Du béo cua VinaCapital)

Thong tin quy

nhém khoan muc déu tu 16n clia qu§ nhin chung rét tich cuc, cho thdy nén tang
tang trusng Igi nhuan clia danh muc van dudc cling c6.

Trong nhém hang tiéu dung, MWG ghi nhan Igi nhuén rong 2.714 ty déng trong
quy 1/2026, tdng 76 % so vdi cling ky, nhé doanh thu tang trudng tét tai chudi

Téng tai san (ty VND) 1,761.3 pién May Xanh, bién I6i nhuan cai thién va chudi Bach Hoa Xanh chuyén sang co
Gia tri TS rong/CCQ (VND) 35,896.6 1&i. PNJ dat Igi nhuan rong 1.467 ty déng, tang 117 % so v6i cung ky, chi yéu nho
Ngay thanh lap 01/07/2014 doanh thu ban I& tang trudng hai chlr s6 va dong gop ti mang kinh doanh vang

trong boi canh gia vang duy tri 6 mdc cao.

Phi quan ly 1.75% /nam
Phi phat hanh 0% O nhém thép, HPG ghi nhan Igi nhuan rong 8.994 ty dong trong quy 1, tdng 169%
. R . s0 véi clng Ky, nhg san lugng tiéu thu tang, gia thép cai thién va bién Igi nhuan
Tungay 1-ngay 364: 2% o . , . . . e L
gbp mad réng, bén canh khoan thu nhéap bat thudng tu thoai von bat dong san. Néu
i i ( 5 - 5 N 0, 93 v v N x
Phi mua lai Tungay 365 - ngay 729:1% loai trir yéu to nay, Igi nhuén rong cét 16i dat khoang 5.000 ty dong, van tang 49 %

Tu ngay 730 tré di: 0%
0.1%
Ngan hang Standard Chartered Viét

Thué thu nhap ca nhan
Ngan hang Gidm sat va

50 v3i cung ky, phan anh su phuc hoi ré nét clia hoat déng san xust thép.

Trong nhom ngan hang, CTG dat Igi nhuan rong 8.917 ty déng trong quy 1, tang
65% so voi cling ky, nh¢ bién 18i cho vay cai thién, thu nhap ngoai 1ai tang va du
phong giam. Chét lugng tai séan cta CTG tiép tuc duge cuing ¢b vaéi ty 16 ng xau

Luu ky Nam
N 2 . A iam va ty 1& bao phl ng x8u tang. MBB ghi nhan lgi nhuén rong 7.516 ty dén
Coéng ty kiém toan PwC Viét Nam glam vaty phunoxautang ghthan fotnhs g ¥ oeng
. [ ) . R , . , trong quy 1, tdng 15% so vai cung ky, nhd tang trusng tin dung tich Iy tU nam
Tan suat giao dich Hang ngay, Thu 2 dén Thu 6 o e TV .
] - trude va kiém soat chi phi hiéu qua.
Chi s6 tham chiéu VN-Index

(Gia trj tai san rong cta quy da trtr di cdc chi phi van hanh va phi quan ly.)

Thong tin lién lac

Céng ty C6 phan Quan ly Quy VinaCapital

Tang 17, Toa nha Sunwah

115 Nguyén Hué, Phusng Sai Gon, TPHCM, Viét Nam
irwvm@vinacapital.com

Bo6 phan quan hé dau tu:
Tel: +84 28 38 27 85 35

Téng thé, céc doanh nghiép trong yéu trong danh muc VINACAPITAL-VEOF déu
dang ghi nhan k&t qua kinh doanh kha quan va dap Ung t6t ky vong tang truéng
Ioi nhuan ndm 2026. Biéu nay tao nén tang tich cuc cho trién vong trung va dai
han cla quy, khi thj trusng quay trd lai danh gia cao cac yéu t6 co ban va tang
trudng bén ving.

Nhin vé phia trudc, ching t6i danh gia mot s6 rdi ro ngén han cua thi trusng - bao
gbm tac ddng ti xung dét dia chinh tri, ap luc 14i suét va ty gida - da phan nao ha
nhiét. Dng thai, cac chinh sach ho trg tang trudng va 6n dinh vi mé ctia Chinh
pht dang ting budée phat huy hiéu qua. Binh gia thi trusng duy tri & mic hdp dén,
v6i P/E du phong ndm 2026 (loai trir nhdm ¢é phiéu Vingroup) chi ¢ muc hon 10
|&n, tiém can vung dinh gia thdp nhét trong vong 10 nam. Trén nén tang tang
trudng Igi nhuén tich cuc trong quy 172026, ching téi ky vong doanh nghiép niém
yét c6 thé duy tri da tang trudng trong phan con lai cdia ndm, tao co sd cho trién

vong trung-dai han cua thi truong.

Lgi nhuan héng thang LN tUr dau

Thang 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 nam
2022 0.0%0 5.1% 3.3% -6.0% -4.1% -4.7% -1.3% 52% -10.1% -10.2% 0.8%% -0.1% -21.2%
2023 7.8%  -5.3% 1.2% -0.2% 3.0% 4.2% 8.2% 2.1% -3.1% -9.9% 8.5% 3.4%  19.5%
2024 4.1% 7.5% 3.9% -3.9% 6.0%0 0.1%0 -0.1%% 2.3% 0.8% -0.8%0 0.1%%6 25% 24.4%
2025 -0.4% 1.3% -3.0% -10.4% 6.2% 5.8%0 6.8% 149% -3.7% -0.8% -2.5% 0.8% 13.6%
2026 8.6%0 1.4%  -6.9% -1.0% 1.5%

Théng tin quan trong: Nhiing théng tin trén day do Cong ty C6 phan Quan ly Quy VinaCapital (“Cong ty”) soan thao va/hodc co6 thé duge cap nhat, stra déi, diéu chinh va xac minh thém ma khong
can phai thong bao. Théng tin trén khéng tao thanh va/ho&c hinh thanh nén mét phéan ctia bat ky chao ban nao hoac dé nghi mua ho&c dang ky mua bat ky chiing khoan nao ciing nhu khong tao
thanh c&n cu ho&c lién quan dén hodc coi nhu la sy dan du tham gia vao bat ky hop déng hodc cam két dudi bat ky hinh thic nao. Béi véi nhiing théng tin du béo dua trén viéc ude tinh va/hodc y

kién clia Cong ty tai thai diém thong tin dugc dua ra, Cong ty sé khéng c6 nghia vu cap nhat va/hodc chinh siia néu cac tinh huéng cé thay déi.
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