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Tai ngay 30/04/2026
Quf VINACAPITAL-VLBF déu tu chd yéu céc tai san cé thu nhap cé dinh ¢ thanh khodn va chét lugng tin dung t6t nhdm dem lai Ioi nhuan rét én

dinh véi tién ich thanh khoan héng ngay. Quy VINACAPITAL-VLBF ¢é muc do rui ro thdp, phu hop véi cédc nha dau tu tim kiém kénh dau tu an toan

ngén han hodc trung han véi muc Ii nhuan muc tiéu cao hon I&i suét tiét kiém ngén han. Lgi nhuan ky vong ctia quiy 1a tir 2,5 - 3,0% mbi nam.

Hiéu suat dau tu cua quy Cap nhat thi trusng

Lgi nhuan (LN) VINACAPITAL-VLBF Chi sd tham chiéu Lam phat tai Viét Nam tang tu 3% trudc xung dot 1én 5% trong thang
LN thang 04/2026 (%06) 0.4 0.2 3va 5,5% so véi cling ky trong thang 4 - muc cao nhét trong sau nam
LN t&r ddu nam 2026 (%) 1.5 0.8 trd lai - cha yé&u do gia dau Brent tang hon 60% ti ddu nam. DU Chinh
LN kép trung binh 3 nam 4.9 2.4 phu trién khai trg c8p xang dau trén 20% dé kiém ché& lam phat trong
(% /né&m) thang 3, da tang thang 4 phan anh anh hudéng gian ti€p ti cac mat

LN kép trung binh 5 nam - 2.7 hang chua dugc trg gia nhu déu diesel. Nguyén nhan khac anh hudng
(% /nam) dén lam phat trong thang 4 bao gém &p luc gia thué nha & tadng manh
LN kép trung binh hng nam 4.9 2.9 Vi cac nguyén nhan kinh té ngoai xung dot.

tu khi thanh 1ap (% /nam)

LN t&r ngay thanh 1ap (%) 24.8 14.2 L&i suét tién gui ky han 12 thang da tang gén 120 diém co ban trong
Chi s6 tham chiéu: Binh quan ai suét tiét kiém ky han 3 thdng thanh toan nam thang tinh dén thang 3, hién 6n dinh quanh 7-8%/n&m. Nguyén
1&i cudi ky ctia 4 ngan hang gém Vietcombank, BIDV, VietinBank va nhan dén tl viéc tin dung tang nhanh hon tién gui khoang 5% trong
Agribank. nam 2025, nhung co ché tu diéu chinh dang phat huy tac dung: chénh

Lgi nhuan dau tu tif ngay thanh lap léch nay da thu hep xudng con 2% tinh ti dau nam khi nhu céu vay

giam va tién gui phuc héi. Lai suét co kha nang van neo cao trong céc

VINACAPITAL-VLBF = ----——--- Chi s8 tham chiéu
30% thang téi do ap luc lam phat chua ha nhiét.
25% N 2> N
Ty gid USD/VND géan nhu di ngang trong thang 4 va 6n dinh so véi dau
20% nam, dugc hé tro bai DXY giam 0,6% va mat bang 1ai suat VND cao
15% hon. Bang chu v, ca kinh t& toan cdu 1an Viét Nam déu cho thdy suc
10% chéng chju t8t hon ky vong trude céac gian doan tur viéc dong clra Eo
bién Hormuz.
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Thi trusng tréi phiéu doanh nghiép thang 04/2026 ghi nhan 19 dot

09-21 08-22 07-23 06-24 05-25 04-26 phat hanh véi téng gia tri gén 49,8 nghin ty déng, tang trudng chi 2%

Dir ligu la két qua dau tu trong qué khir va khong phan @nh hiéu qué déu tu s0 Vi cung ky ndm 2025. Thi trusng phat hanh riéng Ié ghi nhan 18
tuong lai. Lgi nhuan khéng cam két va cé thé bién déng trong ngén han. dot phét hanh véi téng gia tri 48,8 nghin ty dong, tap trung vao hai
Khuyén nghi dau tu trung va dai han dé dat hiéu suét tot. nhém nganh Bat dong san (30,4 nghin ty déng) va Ngan hang (16,2

Phan bé tai san nghin ty dong). L&i suét phat hanh binh quan ctia nhom Bat ddng san

14 9,4%, dao dong tir 5,8% dén 12,5%:; trong khi 1ai suét phat hanh
% Gia trj tai san rong binh quan clia nhém Ngan hang 1a 8,5%, dao déng tir 8,0% dén
9,0%. Bang chu y, muc I&i suét binh quan 9,4 % cla nhom Bat dong
san chiu tac dong I6n ti dot phat hanh tréai phiéu chuyén déi trén thi
40.4% trusng qudc té clia Vingroup, khi doanh nghiép nay huy déng hon 9,2
nghin ty dong vai 1ai sudt chi 5,8%. Né&u loai trir dot phat hanh nay, lai
Sudt phat hanh binh quan ctia nhom Bt dong san dat muc 10,9%. Thj
trudng phat hanh céng chung chi ghi nhan 1 dot phat hanh ti TCX, huy

déng 1,0 nghin ty déng vai ky han 2 nam, 1ai suét phat hanh 8,0%.
m Trai phi€u Chung chi tién gui
= Tién gui co6 ky han trén 3 thang Tién méat & tuong duong tién

Phan bé theo nganh
% Gia tri tai san rong
Bat dong san 7.6
Tiéu dung thiét yéu 20.6

Tai chinh 27.2

Classified: Public



Quy dau tu Trai Phiéu Thanh Khoan VinaCapital

(VINACAPITAL-VLBF)

Tai ngay 30/04/2026

Danh muc dau tu I6n

Ma Tén t8 chic phat hanh Titrong Lgisuat Chuky

(%0) (%0) dao han

(n@m)
MSN Téap doan Masan 16.0 9.1 1.7
SHBF CT Tai chinh SHB 11.6 6.8 0.0
LPB Ngéan hang Loc Phat VN 9.1 12.3 0.0
HDC Hodeco 6.9 11.0 2.0
BAF N6éng nghiép BAF Viét Nam 4.7 8.4 0.2
T6ng tai san (ty VND) 445
Gid tri tai san rong/CCQ(VND) 12,479.1
Ngay thanh I1ap 07/09/2021
Phi quan ly 0.9%/ndm
Phi phat hanh 0%
Phi mua lai <=45 ngay: 0.196
>45 ngay: 0%

Thué thu nhap ca nhan 0.1%
Ngan hang Giam sat BIDV
va Luu ky
Coéng ty kiém toan PwC Viét Nam
Téan suét giao dich Hang ngay, tU Thu 2 dén Thu 6

Binh quan lai suét tiét kiém ky han 3
. . thang thanh toan Iai cudi ky ctia 4 ngan
Chi s6 tham chiéu .
hang goém Vietcombank, BIDV,
VietinBank va Agribank.

(Gia trj tai san rong cta quy da trir di cdc chi phi van hanh va phi quan ly)

Céng ty C8 phan Quan ly Quy VinaCapital

Lau 17, Toa nha Sunwah

115 Nguyén Hué, Phusng Sai Gon, TP.HCM, Viét Nam
B6 phan Quan hé Nha Dau Tu: irwm@vinacapital.com
Tel: +84 28 38 27 85 35

A4 VinaCapital

Théng tin quan trong: Nhiing théng tin trén day do Coéng ty C6 phan Quan ly Quy VinaCapital (“Céng ty”) soan thdo va/hodc ¢ thé dugc cap nhat, stra déi, diéu chinh va xac minh thém ma khong

cén phai théng bao. Théng tin trén khong tao thanh va/hodc hinh thanh nén moét phan cua bat ky chao ban nao hodc dé nghi mua hodc dang ky mua bat ky ching khodn nao ciing nhu khéng tao

thanh cdn cU ho4c lién quan dén hodc coi nhu la sy d&n du tham gia vao bat ky hop déng hodc cam két dudi bat ky hinh thic nao. Déi véi nhiing théng tin dy béo dua trén viéc udc tinh va/hodc y

kién clia Cong ty tai thai diém théng tin duge dua ra, Cong ty s& khéng cé nghia vu cap nhat va/hoéc chinh sia néu céc tinh hudng cé thay déi.
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