Quy Pau Tu Cé Phiéu Tang Trudng Chién Lugc VinaCapital

(VINACAPITAL-VESAF)

Ngay 31/05/2026

M VinaCapital

Quy dau tu vao hai nhém cé phiéu chinh: (1) ¢6 phiéu ctia cac doanh nghiép c6 nén tang viing chéc, kha nang tang trudng kép cao trong nhiéu nam

va dang giao dich & muc dinh gia hop ly; va (2) céc ¢8 phiéu chua dugc thj trudng chi y nhung c6 nhiéu chat xuc tac gia tang gia tri doanh nghiép.

Hiéu suat dau tu cua quy

Lgi nhuan (LN) VINACAPITAL-VESAF VN-Index
LN thang 05/2026 (%6) L7 0,5
LN t&r ddu nam 2026 (%) 1,1 4,4
LN kép trung binh 3 nam (% /nam) 14,5 20,1
LN kép trung binh 5 nam (% /nam) 9,7 7,0
LN kép trung binh hang nam ti khi thanh 14,4 11,2
lap (%/nam)

LN tu ngay thanh lap (%) 239,1 162,7

D lidu la két qua dau tu trong qua khu va khéng phan @nh hiéu qua dau tu
tuong lai. Lgi nhuan khéng cam két va co thé bién dong trong ngén han.
Khuyén nghj dau tu trung va dai han dé dat hiéu suét tot.

Lgi nhuan dau tu ti ngay thanh lap
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Danh muc dau tu theo nganh

% Gia trj tai san rong (NAV)

Ngan hang 21,2
Coéng nghiép 15,7
Tiéu dung khong thiét yéu 12,5
vat liéu 12,0
Tai chinh khac 94
Nang luong 5,0
B4t dong san 4,0
Cdng nghé 2,7
Tiéu dung thiét yé&u 2,0
Tiénich 2,0
Dich vu thong tin 1,3
Tién mat 12,1

Danh muc dau tu I6n

Cé phiéu Nganh % NAV
MBB Ngan hang 7,9
BVH Tai chinh khac 7,7
HPG vat liéu 6,5
PNJ Tiéu dung khong thiét yéu 6,5
VCB Ngan hang 6,4
CTG Ngan hang 4,9
REE Cong nghiép 4,0
CTR Cbéng nghiép 3,9
MWG Tiéu dung khong thiét yéu 3,4
GMD Cong nghiép 3,0
TONG CONG 54,2

Classified: Public

Cap nhat thi trusng va quy VINACAPITAL-VESAF

Cap nhat thj trudng ching khoan

Trong théng 5, dién bién thi trusng tiép tuc cho thdy su phan héa
manh, khi muc tang ctia chi s6 chut yéu dugc dan dét bdi mot s6 cé
phi€u thudc nhém Vingroup va déu khi, trong khi khoang hai phan ba
s8 ¢6 phiéu trén HOSE ghi nhan muc giam. VN-Index cham dinh lich s
1.928 diém vao ngay 18/05 nhung khong duy tri dugc da tang trong
nlfa cudi thang, do thanh khoan suy yéu, 14 sudt ngan hang van neo &
muc cao va khéi ngoai tiép tuc ban rong. Chi sé két thuc thang 5 chi
tang nhe 0,5% so véi thang truée, va giam 3,3% ti muc cao nhét
trong thang.

Thanh khoan thj trusng ti€p tuc ¢ vung thdp. Gia tri giao dich binh
quan mdi ngay tinh trén ca ba san dat 26,4 nghin ty déng, gan nhu di
ngang so véi thang 4 va la muc thdp nhat ké tir ddu nam 2026. Nha
dau tu nuéc ngoai duy tri trang thai ban rong trong phén I6n thai gian
clia thang, véi téng gid tri ban rong 1én dén 19,6 nghin ty déng — muc
cao nhét trong bay thang gén day.

V& vi mo, kinh t& Viét Nam trong thang 5/2026 chua ghi nhan su cai
thién ro nét so véi thang truéce, khi xung dét Trung Bong tiép tuc tao
ap luc 1én lam phat va tiéu dung, trong khi dong luc tédng trudng cla
khu vuc san xuét van tap trung & mot sé Iinh vyc chd chét. Diém sang
ndi bat dén tu khu vuc dau tu tryc tiép nudc ngoai (FDI): vén dang ky
mai trong 5 thang dau nam dat 20,6 ty USD, tang 33% so véi cung
ky; vén gidi ngan dat 9,75 ty USD, tang 9,6 %, trong do 82,7 % tap
trung vao Inh vuc ché bién, ché tao.

Khu vuc san xu8t ti€p tuc phuc héi nhung chét lugng phuc hoi can
dugc theo doi chat ché. Chi s8 quan tri mua hang (PMI) thang 5 dat
52,8, danh ddu thang md rong thi 11 lién ti€p; tuy nhién, tin hiéu nay
phan nao phan anh xu hudéng tang tén kho nhdm phong ngtia rii ro
chudi cung Ung hon 1a sy cai thién bén viing ctia nhu cau cudi cung.
Clng véi do, can can thuong mai ghi nhan tham hut 5,2 ty USD trong
thang 5, nang muc tham hut Ity k& 5 thang 1én 13,8 ty USD, tuong
duong khoang 7% GDP. Nhap khdu tdng manh 31% trong 5 thang
dau nam, chti y&u nho linh kién dién tir va may moc phuc vu gia cong,
trong khi xudt kh&u téang 19,5 % nhung ngay cang phu thudc vao khu
vuc FDI va nhém dién ti, may vi tinh. Ngugc lai, xuét kh&u ctia khu vuc
kinh t& trong nudc chi tdng 2,5%, cho thay doanh nghiép ndi dia van
gap nhiéu thach thic.

Ap Iyc lam phat tiép tuc gia tang trong thang 5, v&i chi s6 gia tiéu dung
(CPI) tang 5,6 %, chl y&u do tac dong tir gia nang luong sang chi phi
van tai va vat liéu xay dung, qua do anh hudng dén siic mua thuc té
ctia nén kinh t&. Mac du doanh thu ban 1é thyc c6 cai thién so vai
thang 4, muc téng trudng van thdp hon dang ké so vdi giai doan trudc,
VGi téc do tang 0y k& 5 thang giam con 6,1% ti muc 7,0% cua quy |.
Trong khi d¢, thanh khoan hé théng ngan hang van chiu &p luc khi tin
dung tang 5,7 % so véi cudi ndm 2025, cao hon dang ké so véi muc
tang 3% cla huy déng vén, khién mat bang lai sudt huy dong tiép tuc
nhich 1&n. Du Ngan hang nha nudc da chd dong hd trg thanh khoan
ngan han thong qua kénh thi truésng md, du dia cho viéc gidm 1ai suét
van tuong déi han ché trong bdi canh rii ro lam phat va ty gia con hién
hiiu cling véi nhu céu vén cao ctia nén kinh té.
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Cap nhat thi trusng va quy VINACAPITAL-VESAF

VINACAPITAL-VESAF VN-Index Cap nhat quy va trién vong dau tu
Chi s6 P/E 2026 (x) 9,3 12,8 Trong thang 5 nam 2026, gid tri tai san rong trén mdi ching chi quy cua
Chi s6 P/B 2026 (x) 1,5 1,8 VINACAPITAL-VESAF giam 1,7 %, so v&i muc tang 0,5% cua VN-Index —
Chi s6 ROE 2026 (%) 16,2 15,3 trong mot thang ma khodéng hai phén ba s ¢é phi€u niém yét giam gié va
Ty sudt o8 tic 2026 (%) 24 18 dién bién chi s6 tap trung vao mot s6 it cé phiéu nhu da dé cap & phan trén.
Vong quay danh muc 5 nam (%) 701 _ CO phiéu anh hudng I6n nhat dén hiéu suat cua quy la Thé Gidi Di Bong
_ 0, N B  ? ’ . N P g

Hé s6 Sharpe (5 nam) 0.4 0.2 (MWG, -9,2%), diéu chinh sau khi Uy ban Chung khoan Nha nudc chap

o N thuan phuong an IPO céng ty con Bién May Xanh — dgt chao ban trj gia
Hé s Beta (5 nam) 0,7 1,0 o e s

. R 14,4 nghin ty dong, dinh gia don vi nay ¢ muc xap xi 102 nghin ty dong.
S6 lugng c6 phiéu 27 425

(Nguén: Du bao cua VinaCapital)

Thong tin quy

Chung t6i danh gia day la cot méc hién thuc hoa gia tri da duge chd doi tu
lau thay vi mot thong tin tiéu cuc: Dién Mdy Xanh dong gop khoang trén
80% Igi nhuan rong ciia MWG, va muc dinh gia IPO ham vy gia trj riéng clia
cong ty con chi thdp hon 10-15% so vdi v8n hoa cua cong ty me. Theo

Téng tai san (ty VND) 24517 danh gia ctia chung toi, ap luc 1én gia cé phiéu phan anh hoat dong co cau
Gia tri TS rong/CCQ (VND) 33.913,0 vi thé gilia cong ty me va cong ty con trude thém niém yét, hon la sy thay
Ngay thanh lap 4/18/2017 d6i trong trién vong kinh doanh hop nhat.

Phi quan ly 1.75%/nam FPT Retail (FRT, -12,6%) cling chiu ap luc ch8t I15i du cong bé doanh thu
Phi phat hanh 0% va Igi nhuén quy 1 tang 1an lugt 30% va 71% so véi cung ky, trong khi

TU ngay 1 - ngay 364: 2% chudi nha thude Long Chau md mai 100 cla hang trong quy 1; chung toi da
Phi mua lai Tu ngay 365 - ngay 729: 1% tan dung nhip diéu chinh dé tiép tuc gia tang ty trong. Nhom ngan hang va

Tu ngay 730 tré di: 0%
0,1%6
Ngan hang Standard Chartered Viét

Thué thu nhap ca nhan
Ngéan hang Gidm sat va
Luu ky Nam

PwC Viét Nam

H&ng ngay, Thu 2 dén Thu 6
VN-Index

(Gia tri tai sén rong cua quy da tri di cac chi phi van hanh va phi quan ly.)

Thong tin lién lac

Céng ty C8 phan Quan ly Quy VinaCapital

Cong ty kiém toén
Téan suét giao dich
Chi s tham chiéu

Tang 17, Toa nha Sunwah
115 Nguyén Hué, Phusng Sai Gon, TPHCM, Viét Nam
irnm@vinacapital.com

Bo6 phan quan hé dau tu:
Tel: +84 28 38 27 85 35

béo hiém — MBB va BVH (cung giam 4,0%) — gidm cung xu hudng chung
cla thj trusng trong béi canh thanh khoan hé théng ngan hang eo hep va
khéi ngoai ban rong manh. Tuy vay, chiang téi luu y réng mét bang 1ai suat
trai phiéu dai han duy tri & muic cao vé co ban van la yéu té hd tro cho hiéu
qua kinh t€ ctia mang bao hiém nhan tho, va luan diém déu tu ctia chung
t6i d6i véi nhém ¢6 phiéu tai chinh, dua trén kha nang tich 10y gia tri s6
sach qua nhiéu nam, khong thay ddi. O chiéu tich cuc, Cao su Phudc Hoa
(PHR, +9,6%) tdng manh khi gid cao su tu nhién dat dinh chin nam va thj
trusng bét dau ghi nhan nguén thu ti chuyén déi dat cao su clia doanh
nghiép, udc tinh khoang 700 ty dong riéng trong ndm 2026. Cac ¢ phiéu
ACB (+6,096), MIG (+6,0%), VCB (+3,7%6), CTR (+3,0%) va PVS (+2,6%6)
cling dong gop tich cuc.

Trong thang, chung toi tinh gon danh muc, tap trung vao nhing cc hoéi dau
tu co muc dé tin cay cao nhat. Danh muc dang giao dich & mdc P/E du
phong nam 2026 1a 9,3 1an véi ROE du phong 16,2% — chiét khdu dang ké
S0 V6i mét bang chung cua thj trusng du tang trudng Ioi nhuéan quy 1 vuoct
tréi. Trong mot thi trusng ma dong luc dan dét chi s6 van hep va mang tinh
dau co, chung toi tin réng su kién nhan va ky luat dinh gia tiép tuc 1a nguén
g6c dang tin cay nhat cuia Igi nhuan dai han.

Lgi nhuan héing thang LN tUr dau

Thang 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 nam
2022 -0,8% 4,9% 39% -56% -2,9% -5,8% -1,6% 55% -10,2% -11,3% -1,8% -0,1% -24,4%
2023 9,9% -52% 2,1% 1,8%0 5,7% 3,5% 9,4% 3,8%0 -1,2%  -11,2% 8,2% 25% 30,9%
2024 2,5% 5,7% 52% -4,3% 6,9%0 1,0% 0,2% 1,8%0 0,2% -1,1%  -0,2% 26% 22,1%
2025 -0,6% 0,7% -39% -8,2% 6,0% 5,6%0 46% 133% -50% -2,0% -2,1%  -0,6% 6,3%
2026 9,7% 29%  -5,9% -3,1% -1,7% 1,1%

Théng tin quan trong: Nhiing théng tin trén day do Cong ty C6 phan Quan ly Quy VinaCapital (“Cong ty”) soan thao va/hodc co6 thé duge cap nhat, stra déi, diéu chinh va xac minh thém ma khong
can phai thong bao. Théng tin trén khéng tao thanh va/ho&c hinh thanh nén mét phéan ctia bat ky chao ban nao hoac dé nghi mua ho&c dang ky mua bat ky chiing khoan nao ciing nhu khong tao
thanh c&n cu ho&c lién quan dén hodc coi nhu la sy dan du tham gia vao bat ky hop déng hodc cam két dudi bat ky hinh thic nao. Béi véi nhiing théng tin du béo dua trén viéc ude tinh va/hodc y

kién clia Cong ty tai thai diém thong tin dugc dua ra, Cong ty sé khéng c6 nghia vu cap nhat va/hodc chinh siia néu cac tinh huéng cé thay déi.

Classified: Public
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